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[Wszystkie kwoty zostaty wykazane w tys. z{]

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku

Zarok
zakonczony dnia

Zysk (strata) netto przypadajacy na udziaty
niekontrolujgce

31 grudnia 31 grudnia
2025r. 2024 r.
Noty
Przychody ze sprzedazy produktéw
leasingowych 7 1.711.130 1.738.834
w tym przychody odsetkowe z leasingu
finansowego 7 1.037.095 1.076.269
Przychody z tytutu odsetek 8 186.528 163.142
w tym przychody odsetkowe od
instrumentow finansowych wycenianych
wg zamortyzowanego kosztu 186.528 38.417
Przychody z tytutu prowizji i optat 9 118.712 125.771
Pozostate przychody ze sprzedazy 10 116.850 105.171
Razem Przychody z dziatalno$ci podstawowej 2.133.220 2.132.918
Koszty prowizji i optat zwigzanych z leasingiem 11 (448.936) (429.138)
Koszty z tytutu odsetek 12 (980.957) (1.047.088)
Koszty z tytutu prowizji i optat pozostatych 13 (1.782) (1.585)
Koszty pozostatej sprzedazy 14 (82.614) (74.448)
Razem Koszty dziatalnosci podstawowej (1.514.289) (1.552.259)
Odpisy netto z tytutu oczekiwanej straty
kredytowe;j 15 (60.289) (33.734)
Wynik z pozycji wymiany 16 5.665 5.028
Pozostate przychody operacyjne 17 101.882 111.938
Pozostate koszty operacyjne 18 (57.156) (60.142)
Przychody finansowe 19 12.235 27.483
Koszty finansowe 20 (28.516) (26.985)
Ogdlne koszty administracyjne 21 (374.984) (365.781)
Zysk brutto 217.768 238.466
Podatek dochodowy 22 (31.633) (36.788)
Zysk netto 186.135 201.678
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej 186.135 201.678

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czesé
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Z CREDIT AGRICOLE
X EFL LEASING

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

31 grudnia 2025 roku

za rok obrotowy zakonczony dnia

[Wszystkie kwoty zostaty wykazane w tys. z{]

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
CAtKOWITYCH DOCHODOW

Rok zakonczony
31 grudnia 2025 r.

Rok zakonczony
31 grudnia 2024 r.

Zysk netto 186.135 201.678
Pozostate catkowite dochody
Pozycje, ktore nie mogq zostac przeniesione
do wyniku finansowego: 204 (352)
Zyski (straty) aktuarialne dotyczace
programow okreslonych swiadczen 38.3 204 (352)
Pozycje, ktére mogg zostaé przeniesione do
wyniku finansowego: (10.869) (2.411)
Zyski lub straty wynikajace z zabezpieczenia,
ujete w pozostatych catkowitych dochodach
W ciggu okresu sprawozdawczego 37.5 5.595 7.970
Kwota przeklasyfikowana z rezerwy z tytutu
zabezpieczenia przeptywow pienieznych do
wyniku finansowego jako korekta z tytutu
przeklasyfikowania 37.5 (12.941) (10.948)
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji
podlegajgcych przeniesieniu 37.5 (3.523) 567
Pozostate catkowite dochody razem (10.665) (2.763)
Catkowity dochod ogotem przypadajacy: 175.470 198.915
Akcjonariuszom jednostki Dominujacej 175.470 198.915

Na udziaty niekontrolujgce

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czesé
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Z CREDIT AGRICOLE
o EFL LEASING

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
31 grudnia 2025 roku

za rok obrotowy zakonczony dnia

[Wszystkie kwoty zostaty wykazane w tys. z{]

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII
FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2025 roku

AKTYWA

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Naleznosci z tytutu pozyczek wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
finansowe, w tym

Naleznosci faktoringowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rzeczowe aktywa trwate, w tym

Srodki trwafe z tytutu leasingu operacyjnego

Wartosci niematerialne, w tym wartosc firmy
Zapasy

Pozostate aktywa
Aktywa razem

ZOBOWIAZANIA | KAPITALY
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Rezerwy
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania razem

Kapitaty wtasne przypadajace na akcjonariuszy jednostki dominujacej,
w tym:
Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane
Wynik finansowy biezgcego roku

Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace
Kapitaty wiasne razem

Zobowigzania i kapitaty razem

Nota
31 grudnia 31 grudnia
2025r. 2024 r.
23 565.570 722.077
24 - 1.154
25 13.421.678 13.059.104
26 1.850.354 1.521.869
27 1.483.293 1.215.270
27.2 1.338.961 1.032.296
28 287.784 280.154
29 2.197.685 2.217.224
29.3 1.941.811 1.928.504
30 219.186 199.905
31 249.914 270.565
32 292.807 344.503
20.568.271 19.831.825
33 12.506.706 11.919.773
34 5.534.802 5.460.341
24 11.598 15.315
35 20.018 18.152
28 20.267 -
36 981.189 1.010.297
19.074.580 18.423.878
1.493.691 1.407.947
37.1 674.112 674.112
37.2 697.978 586.162
375 14.675 25.544
37.3 1.200 860
37.4 (80.409) (80.409)
186.135 201.678
1.493.691 1.407.947
20.568.271 19.831.825

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czesé




Z CREDIT AGRICOLE
X EFL LEASING

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku
[Wszystkie kwoty zostaty wykazane w tys. zi]

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Za rok zakonczony dnia 31 grudnia Noty Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat z Zyski Wynik roku Razem Udziaty Kapitaty wtasne
2025 roku podstawowy zapasowy rezerwowy aktualizacji zatrzymane biezacego niekontrolujace razem
wyceny
Na dzien 1 stycznia 2025 r. 674.112 586.162 860 25.544 (80.409) 201.678 1.407.947 - 1.407.947

Zysk netto za rok zakoriczony

. - - - - 186.135 186.135 - 186.135
31 grudnia 2025 .

Zyski lub straty wynikajace z zabezpieczenia, } } } 5595 ) : 5.595 ) 5.505
ujete w pozostatych catkowitych dochodach 375 ' ’ '

w ciggu okresu sprawozdawczego

Kwota przeklasyfikowana z rezerwy z tytutu } } } (12.941) ) : (12.941) ) (12.941)
zabezpieczenia przeptywdw pienieznych do ' ’ ’
wyniku finansowego jako korekta z tytutu 375

przeklasyfikowania ’

Podatek odroczony dlotyczacy innych 375 : ) : (3.523) ) : (3.523) ) (3.523)
catkowitych dochodéw

Zyski (straty) aktuarialne dotyczace : } 204 : : : 204 } 204
programow okreslonych swiadczen

Inne catkowite dochody razem - - 204 (10.869) - 186.135 175.470 - 175.470
Program akcji pracowniczych - - 136 - - - 136 - 136
Wyptata dywidendy 42 - - - - - (89.862) (89.862) - (89.862)
Odpis na kapitat zapasowy - 111.816 - - - (111.816) - - -
Na dzien 31 grudnia 2025 r. 674.112 697.978 1.200 14.675 (80.409) 186.135 1.493.691 - 1.493.691

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego
integralng czes¢
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Z CREDIT AGRICOLE
X EFL LEASING

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku
[Wszystkie kwoty zostaty wykazane w tys. zi]

Za rok zakoriczony dnia 31 grudnia Noty Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat z Zyski Wynik roku Razem Udziaty Kapitaty wtasne
2024 roku podstawowy zapasowy rezerwowy aktualizacji zatrzymane biezacego niekontrolujace razem
wyceny
Na dzien 1 stycznia 2024 r. 674.112 483.297 1.119 27.955 (80.409) 196.452 1.302.526 - 1.302.526
Zysk netto za rok zakoriczony ) 201.678
. - - - - 201.678 201.678
31 grudnia 2024 r.
ZYSkI lub straty wynikajace z zabezpieczenia, . ) . 7.970 ) ) 7.970 ) 7.970
ujete w pozostatych catkowitych dochodach 375
w ciggu okresu sprawozdawczego ‘
Kwota Przekla.\syﬂkowana’z rezerwy z tytutu : _ _ (10.948) , - (10.948) - (10.948)
zabezpieczenia przeptywow pienieznych do
wyniku finansowego jako korekta z tytutu 375
przeklasyfikowania ’
Podate!( odroczony d,otyczqcy innych 375 } } } 567 ) } 567 } 567
catkowitych dochodéw
Zyski (str?ty) aktu’arialne <l:|o.tyczace’ 383 } ) (352) } ) } (352) ) (352)
programow okreslonych swiadczen
Inne catkowite dochody razem - - (352) (2.411) - 201.678 198.915 - 198.915
Wyptata dywidendy 42 - - - - (93.587) (93.587) - (93.587)
Program akcji pracowniczych 37.3 - - 93 - - 93 - 93
Odpis na kapitat zapasowy 102.865 - - - (102.865) - - -
Na dzien 31 grudnia 2024 r. 674.112 586.162 860 25.544 (80.409) 201.678 1.407.947 - 1.407.947

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego
integralng czes¢
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Z CREDIT AGRICOLE
X EFL LEASING

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2025 roku

[Wszystkie kwoty zostaty wykazane w tys. zi]
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za rok zakonczony Za rok zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej Nota 2025r. 2024r.
Zysk przed opodatkowaniem 217.768 238.466
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 357.686 348.956
(Zyski) / straty z tyt. roznic kursowych (37.935) (59.327)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 686.097 910.942
Zysk / (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (10.178) 26.710
Otrzymane odsetki od umdw z dziatalnosci factoringowej 34.603 -
Wycena instrumentu wbudowanego (4.849) (6.084)
Inne korekty (20.379) (37.360)
Zmiana stanu rezerw 1.316 (16.880)
Zmiana stanu zapaséw 20.651 (15.691)
Zmiana stanu naleznosci 46 (919.722) (970.502)
Zmiana stanu zobowigzan 46 (13.493) (222.885)
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 4.337 (22.029)
Koszty transakcyjne sekurytyzacji 838 (991)
Sprzedaz srodkéw poleasingowych 548.811 393.266
Zakup $rodkéw trwatych do oddania w leasing (870.609) (861.323)
Zmiana stanu aktywow/zobowigzar finansowych 4.061 (55.215)
Srodki pieniezne zaptacone z tytutu podatku dochodowego lub
zwroty podatku dochodowego 9.323 (57.734)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8.326 (407.681)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy: 16.314 66.254
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych 16.314 66.254
Wydatki: (46.982) (45.635)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych (46.982) (45.635)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (30.668) 20.619
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci z dziatalnosci
finansowej
Wptywy: 14.899126 15.307.565
Whptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek 13.496.805 12.037.607
Woptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 1.402.321 3.269.958
Wydatki: (15.033.291) (14.637.956)
Sptaty kredytéw i pozyczek (13.831.982) (13.358.803)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (340.000) (200.000)
Zaptacone odsetki od kredytow (568.494) (757.322)
Zaptacone odsetki od obligacji (186.112) (208.113)
Ptatnosci z tytutu leasingu i pozostate (16.841) (20.131)
Dywidendy wyptacone (89.862) (93.587)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (134.165) 669.609
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw (156.507) 282.547
Srodki pieniezne na poczatek roku 722.077 439.530
Srodki pieniezne na koniec roku 565.570 722.077

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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Z CREDIT AGRICOLE
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2025 roku

[Wszystkie kwoty zostaty wykazane w tys. zi]

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Charakterystyka Grupy
1.1. Organizacja Grupy

Grupa Kapitatowa Europejskiego Funduszu Leasingowego S.A. (,,Grupa”) obejmuje Europejski Fundusz
Leasingowy S.A. (,,EFL”) oraz jednostki zalezne: Carefleet S.A., EFL Finance S.A.,Eurofactor Polska S.A.,
Truck Care Sp. z 0.0., w ktorych EFL jako jednostka dominujgca posiada 100% akcji.

Jednostki zalezne objete sg konsolidacjg petna.

W roku obrotowym objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w Grupie nie
wystgpity zmiany w jej strukturze.

Ponadto konsolidacjg na dzien 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku zostaty objete spotki
celowe EFL Lease ABS 2024-1 Designated Activity Company oraz EFL Lease ABS 2021-1 DAC z siedzibg
w Irlandii. Spoétki te zostaty powotane do przeprowadzenia programu sekurytyzacji portfela
wierzytelnosci leasingowych, w ktdrych udziatowcami sg zagraniczne osoby prawne niepowigzane z
jednostkg dominujgcy. Obie spétki sg kontrolowane przez EFL, w zwigzku ze spetnieniem warunkéw
kontroli zawartych w MSSF 10. Spétki celowe nie posiadajg innych aktywéw niz te zwigzane z
podlegajgcym sekurytyzacji portfelem wierzytelnosci leasingowych. Wierzytelnosci te s3 z kolei ujete w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujgcej. EFL w dalszym ciggu zarzadza ww.
portfelem i jest beneficjentem generowanych przez ten portfel strumieni pienieznych.

Europejski Fundusz Leasingowy S.A zostat zatozony jako jedna z pierwszych spétek leasingowych w
Polsce. Spétka powstata 13 czerwca 1991 roku i zajmuje sie zawieraniem umoéw leasingu, ktérych
przedmiotem sg gtdwnie pojazdy wykorzystywane w ramach prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
sprzet komputerowy i biurowy oraz urzadzenia produkcyjne. Ponadto spotka zawiera umowy leasingu
nieruchomosci.

EFL finansuje zakup pojazddéw oraz urzadzen za pomoca kredytdw zaciggnietych w bankach lokalnych i
zagranicznych, w miedzynarodowych instytucjach finansowych, przez emisje papieréw dtuznych oraz
poprzez program sekurytyzacji.

Wiekszg czes¢ klientow EFL stanowig mate i srednie przedsiebiorstwa, zazwyczaj biorgce w leasing
przedmioty o niewielkiej wartosci. Spdtka finansuje takze wysoko budzetowe transakcje, dla klientéw
korporacyjnych i instytucjonalnych. W 2025 roku sredni okres trwania leasingu pojazdéw wynosit
43 miesiecy, maszyn i urzadzen 44 miesiecy, sprzetu komputerowego i biurowego 33 miesigce, a
nowych umoéw leasingu nieruchomosci nie byto. Wartosci te nie rdznig sie znaczgco od wartosci
z poréwnywalnego roku.

Siedziba EFL S.A. miesci sie w Polsce we Wroctawiu przy ulicy Legnickiej 48 budynek C-D, jednostka
dominujgca pozyskuje nowych klientéw poprzez sie¢ oddziatéw zlokalizowanych na terenie catej Polski.
Ponadto prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o zewnetrzng sie¢ agentdéw, bedacych jednoczesnie

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czesé
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[Wszystkie kwoty zostaty wykazane w tys. zi]

dostawcami pojazdéw i wyposazenia, oraz przy pomocy niezaleznych brokerdw. Zasadniczo catg
dziatalno$¢é prowadzi na terenie Polski.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy, dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000026609.

Przedmiotem dziatalnosci Carefleet S.A. jest Swiadczenie ustug wynajmu i leasingu samochoddéw
osobowych oraz pozostatych srodkéw trwatych, a takie ustug serwisowych izarzadzania flotg
pojazdow.

Przedmiotem dziatalnosci EFL Finance jest dziatalno$é¢ agentéw i brokeréw ubezpieczeniowych w
zakresie ubezpieczen osobowych, majgtkowych i komunikacyjnych w ramach uméw zawieranych przez
Grupe, a takze dziatalno$¢ finansowa polegajaca na udzielaniu pozyczek skierowanych do lekarzy i
rolnikbw oraz do niektéorych dostawcow sprzetu leasingowego (dileréw). Ponadto na podstawie
umowy z 2018 roku EFL Finance swiadczy ustugi posrednictwa w sprzedazy produktow finansowych
Grupy EFL.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spdtki Eurofactor Polska jest dziatalno$¢ faktoringowa.
Spétka swiadczy ustugi faktoringu petnego krajowego i eksportowego oraz faktoringu niepetnego.

Spoétka Truck Care jest dostawcg produktéow i ustug dla sektora TSL (transport, spedycja i logistyka).
Dziata na polskim rynku od 2007 roku, oferujgc kompleksowe ustugi wynajmu pojazdéw uzytkowych
dla branzy transportowej.

Grupa EFL jest czesScig grupy kapitatowe]j Credit Agricole. Na dzien 31 grudnia 2025 roku oraz na dzien
31 grudnia 2024 roku 100% akcji EFL (jednostki dominujacej) nalezato do Credit Agricole S.A. société
anonyme, spoétki bankowej prawa francuskiego z siedzibg w Montrouge, pod adresem 12 Place des
Etats-Unis 92545 Montrouge, Francja, zarejestrowanej pod numerem RCS 784 608 416 Nanterre.

Czas trwania spotek Grupy jest nieoznaczony.

1.2. Sktad Zarzqdu jednostki dominujgcej

W sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2025 roku wchodzili:

Pan Radostaw Wozniak — Prezes Zarzadu

Pan Pawet Lewandowski - Wiceprezes Zarzadu
Pan Pawet Bojko - Wiceprezes Zarzadu

Pan Danilo Stakic — Cztonek Zarzadu

Pani Halyna Nechaieva — Cztonek Zarzadu

Pan Michat Betdzikowski — Cztonek Zarzadu

Z dniem 28 lutego 2025 roku Pan Hans Ferm ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzgdu Spotki EFL.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czesé
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Uchwata z dnia 31 stycznia 2025 roku Rada Nadzorcza jednostki dominujacej powotata Pana Michata
Betdzikowskiego na stanowisko Cztonka Zarzadu ze skutkiem od dnia 1 marca 2025 roku.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2024 roku wchodzili:

Pan Radostaw Wozniak — Prezes Zarzadu

Pan Pawet Lewandowski - Wiceprezes Zarzadu
Pan Pawet Bojko - Wiceprezes Zarzadu

Pan Hans Ferm - Cztonek Zarzadu

Pan Danilo Stakic — Cztonek Zarzadu

Pani Halyna Nechaieva — Cztonek Zarzadu

1.3 Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej

W skitad Rady Nadzorczej na dzieri 31 grudnia 2025 roku wchodzili:

Didier Reboul — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Bernard Muselet — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
David Julliard — Cztonek Rady Nadzorczej

Olivier Guilhamon — Cztonek Rady Nadzorczej

Frédéric Madalle — Cztonek Rady Nadzorczej

W skfad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2024 roku wchodzili:

Hervé Varillon — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Bernard Muselet — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Eugénie Aurange — Cztonek Rady Nadzorczej

Olivier Guilhamon — Cztonek Rady Nadzorczej

Frédéric Madalle — Cztonek Rady Nadzorczej

Z dniem 1 kwietnia 2025 r. Pani Eugénie Aurange ztozyta rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki.

W dniu 6 czerwca 2025 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana
Davida Julliarda powierzajagc mu petnienie funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

Z dniem 31 lipca 2025 r. Pan Hervé Varillon ztozyt rezygnacje z funkcji Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej.

W dniu 13 sierpnia 2025 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej
Pana Didiera Reboula powierzajgc mu petnienie funkcji Przewodniczagcego Rady Nadzorczej od dnia 1
wrzesnia 2025 r.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czesé
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Uchwata z dnia 24 lutego 2026 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki dominujgcej powotato
Pana Frangois Mouly w sktad Rady Nadzorczej EFL S.A. powierzajgc mu petnienie funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej.

2. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Europejskiego Funduszu
Leasingowego S.A. obejmuje rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2025 roku oraz zawiera dane poréwnawcze
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci
godziwe;j.

Wartos¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci
godziwej, ktdre mozna przypisac ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzieé przysztosci tj. w okresie nie kréotszym niz
12 miesiecy od dnia bilansowego. Dane poréwnawcze nie zostaty przeksztatcone.

2.1. Wptyw i przewidywane konsekwencje w sytuacji kryzysu gospodarczego spowodowanego wojng na
Ukrainie oraz innych zjawisk krajowych i globalnych majgcych znaczgcy wptyw na gospodarke

Ryzyko kredytowe

W ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym Grupa EFL $cisle monitoruje biezgcg sytuacje gospodarczg i
zachowanie portfela leasingowego. Grupa sledzi tez wytyczne regulatoréw i centralnych instytuc;ji
raportujgcych stabilnos¢ i identyfikujgcych obszary ryzyka systemu finansowego oraz przygotowuje stres
testy uwzgledniajgce niektore warunki skrajne dla gospodarki, problemy poszczegélnych branz i
nietypowe czynniki zewnetrzne.

Grupa EFL stosuje podejscie ostroznosciowe do oceny ryzyka i wysokosci odpiséw na oczekiwane straty
kredytowe, co jest rekomendowane, wspierane i walidowane przez Grupe Credit Agricole Leasing &
Factoring.

Dane dotyczace historyczne wskaznikdw ryzyka moga by¢ znieksztatcone z uwagi na udzielone moratoria i
w zwigzku z tym, zgodnie z rekomendacjg Grupy Credit Agricole SA, Grupa EFL ocenita wptyw COVID na
parametry i uznata go za znaczacy. Parametry, ktére nie wrdcity do poziomdéw sprzed COVID-u zostaty
skorygowane jako bardziej konserwatywna wartosc z aktualnych danych i danych sprzed okresu COVID.

Modele ryzyka opierajg sie na zachowaniu portfela i danych makroekonomicznych (podejscie Forward
Looking Central) i nie zostaty zaprojektowane w taki sposdb, aby mogly uwzgledni¢ wszystkich ryzyk
zwigzanych z obecng sytuacja. Zarzad ocenit, ze duza niepewnos¢ i zmieniajgce sie oczekiwania dotyczace
rozwoju wojny w Ukrainie, napie¢ miedzynarodowych i innych zjawisk geopolitycznych oraz skutkéw
zmian klimatycznych i zwigzanych z nimi regulacji i innych zjawisk majacych znaczacy wptyw na

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czesé
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gospodarke powodujg konieczno$¢ wprowadzenia korekt pozamodelowych. Dla petnych modeli
statystycznych zostaty one oszacowane w ramach podejscia Forward Looking Local bazujagc na
metodologii Grupy Credit Agricole SA i byly konsultowane z Grupg Credit Agricole Leasing & Factoring, a
dla modeli uproszczonych w podobny, uproszczony sposéb. W ramach podejscia Forward Looking Local
Grupa EFL kazdorazowo przeprowadza analize sektoréw gospodarki i identyfikuje dodatkowe czynniki
ryzyka, a korekty opierajg sie m.in. na zachowaniu danych z wczesniejszych okreséw niepewnosci jak
Globalny Kryzys Finansowy 2008-2010. Zarzad Spotki EFL bedzie obserwowat wytyczne regulatorow i
rozwdj dodatkowych czynnikéw ryzyka i w zaleznosci od ich zmian aktualizowat modele i wysokos$¢ korekt
pozamodelowych w zaleznosci od ich zmian w oparciu o dostepne narzedzia.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku wielkos¢ oczekiwanych strat — z uwzglednieniem korekt pozamodelowych -
przewyzszajacych kwote oczekiwanych strat kredytowych wynikajgcych z modelu zostata oszacowana na
kwote 47,1 min PLN — kwota korekty zmniejszyta sie wzgledem stanu na koniec 2024 roku o 13,3 min PLN.

Jednoczesnie Grupa EFL podejmuje dziatania, aby zmniejszy¢ ryzyko w portfelu w sytuacji kryzysu
gospodarczego spowodowanego wojng w Ukrainie i innymi zjawiskami geopolitycznymi i ekonomicznymi.

Dziatania, jakie zostaty podjete, aby zabezpieczy¢ Grupe EFL przed wyzszym ryzykiem nowej produkcji:

e zidentyfikowane zostaty najbardziej ryzykowne obszary dziatalnosci gospodarczych, takie jak:
goérnictwo, dziatalnosci zwigzane z hazardem, dziatalno$¢ lombardéw, produkcja wyrobdéw
tytoniowych itp. i ograniczone zostaty w przypadku tych dziatalnosci decyzje automatyczne na
poczet decyzji indywidualnych. Aktualnie warto$¢ tych branz w portfelu leasingowym i
pozyczkowym to okoto 8 min PLN. Lista ta jest regularnie przegladana, analizowana oraz
aktualizowana, w zaleznosci od sytuacji danej branzy na rynku,

e zidentyfikowane zostaty obszary dziatalnosci gospodarczej o podwyzszonym ryzyku, takie jak:
transport, rolnictwo itp. i wprowadzone zostaty w przypadku tych dziatalnosci pewne ograniczenia
w procesie decyzyjnym. Aktualnie wartos¢ tych branz w portfelu leasingowym i pozyczkowym to
okoto 5210 min PLN. Lista ta jest regularnie przegladana, analizowana oraz aktualizowana, w
zaleznosci od sytuacji danej branzy na rynku

e zwiekszony zostat udziat decyzji indywidualnych dla nowych klientow,

e wdrozone zostaty dodatkowe reguty antyfraudowe dostosowane do obecnej sytuacji,

e na potrzeby decyzji automatycznej dodane zostaly nowe zewnetrzne Zrddta informacji o
nierzetelnych dtuznikach — drugie i trzecie najwieksze biuro informacji gospodarczej (KRD BIG i ERIF
BIG).

Dziatania, jakie zostaty podjete dla aktywnych uméw:

¢ regularny monitoring portfela, w szczegdlnosci przeglad klientéw z wysokga ekspozycjg oraz przeglad
klientéw pod katem zwigzkdw z rynkami Rosji, Biatorusi i Ukrainy
¢ indywidualne podejscie w procesie windykacyjnym - dostosowane do aktualnej sytuacji

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czesé
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Ryzyko ptynnosci

Podstawowym zatozeniem zarzadzania ptynnoscia Grupy jest dywersyfikacja Zrdédet finansowania.
Dywersyfikacja ma na celu redukcje ryzyka, powiekszanie zdolnosci zadtuzeniowej Grupy EFL, a takze
zmniejszenie kosztow finansowania. Polityka dywersyfikacji finansowania byfa konsekwentnie
prowadzona w latach poprzednich i stanowi podstawe zatozen pozyskiwania srodkéw w latach kolejnych.

Plany finansowania na kolejny rok s przygotowywane wewnetrznie w ostatnim kwartale roku
poprzedniego, a nastepnie zatwierdzane przez dedykowane ,treasure committee” na poziomie CAL&F
(linii biznesowej dla leasingu i factoringu) oraz Crédit Agricole SA. W 2025 roku, podobnie jak w latach
poprzednich, Grupa EFL w porozumieniu z wtascicielem dokonywata na biezgco rewizji swoich potrzeb
dotyczacych finansowania dostosowujac je do wolumendw sprzedazy.

W 2025 roku Grupa EFL pozyskata nowe dtugoterminowe finansowanie w tgcznej wysokosci 6.146.666 tys.
zt oraz 346.000 tys. EUR w nastepujacej strukturze:

o Banki lokalne i zagraniczne niepowigzane kapitatowo: 4.193.000 tys. zt
Crédit Agricole SA: 276.000 tys. EUR

Europejski Bank Inwestycyjny: 70.000 tys. EUR; 553.666 tys. zt

Emisja obligacji: 650.000 tys. zt

Program sekurytyzacji: 750.000 tys. zt

Dodatkowo Grupa korzystata z krotkoterminowego finansowania z inicjalnym terminem zapadalnosci
ponizej jednego roku. Kwota finansowania krotkoterminowego z Crédit Agricole S.A. na 31 grudnia 2025
roku wyniosta 1.019.393 tys. zt.

Ponadto, wg stanu na 31 grudnia 2025 roku, Grupa miata dostepne wolne srodki w bankach lokalnych i
prowadzita negocjacje dotyczace nowego finansowania z bankdw lokalnych. Dostepne byty réwniez srodki
z Crédit Agricole S.A. oraz z Programu Emisji Obligacji.

W celu zapewnienia ptynnosci w 2025 roku, Grupa bedzie kontynuowaé model finansowania
wypracowany w latach poprzednich, tzn.:

o  korzystac z srodkdw zapewnianych przez spotke matke Crédit Agricole SA, ktdre zostaty wykazane w
planie finansowania przedstawionym Crédit Agricole,

e aktywnie wspodtpracowaé z bankami lokalnymi, zaréwno z tymi, ktére juz finansujg Grupe jak
rowniez nawigzywac wspotprace z nowymi bankami,

e  pozyskiwac nowe Srodki poprzez emisje obligacji na rynku lokalnym,

e  kontynuowac wspdtprace z Miedzynarodowymi Instytucjami Finansowymi (EIB, CEB)

Poza planowaniem i kontraktowaniem srodkéow ptynnosci w okresie rocznym jak opisano powyzej, Grupa
monitoruje sytuacje ptynnosciowg w cyklach kwartalnych, miesiecznych i dziennych. Szczegdétowo
analizowane sg zwtaszcza wptywy od klientéw, a takze ptatnosci zwigzane z nowym finansowaniem dla
klientow. Przeprowadzane sg analizy sptywu naleznosci oraz planowanych sptat zobowigzan w ujeciu

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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krétkoterminowym oraz S$rednioterminowym, ktére nastepnie sg prezentowane na cyklicznych
wewnetrznych spotkaniach Komitetu Finansowego oraz kwartalnych posiedzeniach Komitetu ALCO z
udziatem Crédit Agricole SA. Dla zwiekszenia bezpieczenstwa ptynnosciowego, Grupa utrzymuje stale
znaczgce nadwyzki finansowe na rachunkach biezgcych. Na dzien 31 grudnia 2025 roku saldo nadwyzek
Grupy wynosito 549.318 tys. zt (na dzienl 31 grudnia 2024 roku 722.077 tys. zt).

W celu okreslenia profilu ryzyka ptynnosci Grupy, w cyklach miesiecznych przeprowadzane sg
scenariuszowe analizy testow warunkow skrajnych tzw. stress scenario. Analizy te s3 wymogiem jednostki
dominujacej Credit Agricole dla zachowania maksimum bezpieczeristwa ptynnosci Grupy EFL. W wyniku
analiz oceniana jest ptynnosé Grupy w przypadku wystgpienia kryzysu na rynkach finansowych w trzech
scenariuszach:

e kryzys idiosynkratycznego,
e kryzys systemowego,
e kryzys globalnego

Dla kazdego z powyzszych scenariuszy naktadane sg limity i szacowany jest minimalny okres, w jakim
Grupa pozostanie ptynna. Na dzien 31 grudnia 2025 roku wyznaczone przez Credit Agricole SA limity
zostaty spetnione.

W celu okreslenia zasad zarzgdzania ptynnoscig w sytuacji awaryjnej, Grupa EFL ma przygotowany i
zatwierdzony przez Rade Nadzorczg Finansowy Plan Awaryjny tzw. ,Financial Emergency Plan”, ktéry
okresla zasady postepowania w przypadku wystgpienia sytuacji kryzysowych. Ostatnia aktualizacja Planu
Awaryjnego miata miejsce w pazdzierniku 2025 roku, kolejna rewizja planowana jest w drugiej potowie
2026 roku.

Wysoka wiarygodnos¢ kredytowa Grupy EFL zostata takze potwierdzona przez Agencje Ratingowa Fitch. W
raporcie opublikowanym przez Fitch w dniu 19 stycznia 2026 roku rating jednostki dominujacej zostat
utrzymany na poziomie A z perspektywg stabilng. Ocena ratingowa Grupy wynika z bardzo wysokiego
prawdopodobienstwa wsparcia ze strony Crédit Agricole SA, jezeli zaistnieje taka koniecznosé.

Wskaznik ptynnosci na dzien 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku ksztattowat sie nastepujaco:

31.12.2025 31.12.2024

wskaznik ptynnosci
krotkoterminowe;j (*) 0,95 0,91

(*) Wskaznik ptynnosci krétkoterminowej liczony jako iloraz: aktywoéw obrotowych (krétkoterminowych) do zobowigzan

krétkoterminowych

Na dzien 31 grudnia 2025 roku zobowigzania krotkoterminowe przewyzszaty aktywa krétkoterminowe o
387.092 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2024 roku 737.063 tys. zt).

Grupa EFL w okresach kwartalnych kontroluje poziomy kowenantéw zapisanych w umowach
kredytowych. Na dzien 31 grudnia 2025 roku wszystkie wymagane wskazniki zostaty spetnione.

W ocenie Zarzadu EFL sytuacja ptynnosciowa Grupy jest pod kontrolg. Zarzad EFL, majgc $wiadomosc
wymienionych powyzej ryzyk, znajgc prognoze przysztych przeptywdw finansowych, a takze biorac pod
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uwage gotowos$¢ do finansowania Grupy EFL ze strony Crédit Agricole oraz kontynuowane negocjacje
kredytowe z bankami lokalnymi i miedzynarodowymi, ocenia ryzyko ptynnosci jako umiarkowane i w petni
zarzadzalne w okresie nastepnych 12 miesiecy.

Ryzyko stabilnosci finansowej

Wyniki realizowane przez Grupe potwierdzajg bardzo wysokg zdolnos¢ do dostosowywania sie do zmian
w otoczeniu: szybko$¢ reakcji znajduje swoje odzwierciedlenie w bardzo dobrych wynikach
sprzedazowych, powiekszanych udziatach rynkowych czy wynikach finansowych.

Grupa jednoczesnie realizuje szereg dziatan pozwalajgcych na utrzymywanie witasciwych poziomoéw
rentownosci i bezpieczenstwa, taczac je ze szczegdlng dbatoscig o generowane koszty i ptynnosc.

Zarzad jednostki dominujgcej ocenia ryzyko stabilnosci finansowej jako niskie.

Ryzyko Operacyjne

Gtéwne ryzyko do mitygacji w kontekscie operacyjnym to konieczno$é zachowania ciggtosci biznesowej.

Pracownicy Grupy zostali przygotowani do pracy zdalnej, ktéra stata sie modelem wiodgcym, zwiekszajac
tym samym bezpieczeristwo catej organizacji.

Grupa podejmuje réwniez szereg dziatan prowadzonych adekwatnie do sytuacji. Wymieni¢ tu nalezy
zaréwno upraszczanie i digitalizacje procedur i proceséw, ale rowniez specjalne reguty polityki ryzyka i
polityki antyfraudowe chronigce firme. Grupa skupita sie na generowaniu obrotu w nowych warunkach
dostosowujac polityke sprzedazy czy zarzadzania ryzykami.

2.2.  Waluta pomiaru i waluta skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spotki Grupy prowadzg ksiegowosc i sporzadzajg sprawozdania finansowe w walucie polskiej (PLN), ktéra
jest walutg funkcjonalng spétek Grupy. Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute
funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Pozycje pieniezne sprawozdania z sytuac;ji
finansowej wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujgcego na dzien bilansowy (tj. kursu Sredniego ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski,
obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego). Wszystkie powstate rdznice kursowe ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat w pozycji wynik z pozycji wymiany, z wyjatkiem réznic kursowych wynikajacych z
transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okres$lonym ryzykiem walutowym zgodnie z
zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Kursy przyjete do wyceny pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej wynoszg odpowiednio:

31 grudnia 31 grudnia

2025r. 2024r.

CHF 4,54 4,54
EUR 4,23 4,27
GBP 4,84 5,15
usD 3,60 4,10
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Na dzien 31 grudnia 2025 roku spétki Grupy, na potrzeby konsolidacji sporzadzity jednostkowe
sprawozdania finansowe wg MSSF, ktdére to stanowity podstawe do sporzadzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy na ten dzien zgodnie z MSSF.

2.3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) oraz zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Na dzien zatwierdzenia, podpisania przez Zarzad jednostki dominujgcej, niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz
prowadzong przez Grupe dziatalno$é, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma
réznicy miedzy standardami MSSF, ktdre weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE, za
wyjatkiem dopuszczenia réznych dat zatwierdzenia sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(, KIMSF”).

2.4. Podpisanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato dnia 8 maja 2026 roku podpisane przez Zarzad
EFL S.A.

3. Niepewnos¢ szacunkow i profesjonalny osad kierownictwa

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu
jednostki dominujacej dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen, ktére wptywaja na
stosowane zasady rachunkowosci oraz na kwoty prezentowane w sprawozdaniu finansowym i w notach
objasniajgcych, w szczegdlnosci kwoty, ktérych nie da sie okreslic w jednoznaczny sposéb na podstawie
innych Zrddetf. Niektére informacje podane w sprawozdaniu finansowym oparte sg na szacunkach i
profesjonalnym osadzie Grupy. Uzyskane w ten sposdb wartosci mogg nie pokrywad sie z rzeczywistymi
rezultatami. Wérdd zatozen i oszacowan, ktére miaty najwieksze znaczenie przy wycenie i ujeciu aktywoéw
i zobowigzan znajduja sie:

Ocena umow leasingu

Grupa jest strong uméw leasingowych, ktdre zostaty uznane albo za leasing operacyjny, albo za leasing
finansowy. Przy dokonywaniu klasyfikacji Grupa ocenita, czy w ramach umowy na korzystajgcego
nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw wynikajacych z posiadania bazowego
sktadnika aktywdéw. Grupa jako leasingodawca dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub
finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu
przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej
kazdej transakcji.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czesé
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Odpis aktualizujgcy naleznosci leasingowe

Wysokos¢ odpisu aktualizujgcego naleznosci leasingowe ustalana jest w oparciu o oczekiwane straty
kredytowe z portfela uméw leasingowych. Opis szacowania odpisu zaprezentowany zostat w nocie 6.2.5, a
dane bilansowe dotyczgce odpisu na naleznosci leasingowe w nocie 25. Grupa co miesigc weryfikuje
wysokos¢ odpisu aktualizujgcego. Szacunek odpiséw uwzglednia korekte pozamodelowg opisang w nocie
2.1.

Wysokos¢ oczekiwanych strat kredytowych Grupy moze by¢ zalezna od ryzyka rynkowego klientéw
majgcych umowy wchodzgce w sktad portfela leasingowego Grupy, w szczegdlnosci w zwigzku z tym, ze
wiekszos¢ leasingdw ma raty uwzgledniajgce zmienng stope procentowa.

W tym celu Grupa na dzien 31 grudnia 2025 roku przeprowadzita analize wrazliwosci odpisow
statystycznych portfela na zmiane parametréw PD, LGD.

Zostaty przyjete mnozniki parametrow PD (x1.2 i x1.5) oraz parametrow LGD (x1.1, x1.2).

Wrazliwo$¢ poziomu odpisow z tytutu oczekiwanych strat kredytowych przy zmianie PD
(prawdopodobieristwo niewyptacalnosci) i LGD (strata z tytutu niewykonania zobowigzania):

Kwota [mIn PLN]
Zatozenie

Portfel leasingowy
Kwota odpisu systemowego z tytutu oczekiwanych 302.2
strat kredytowych na dzien 31.12.2025r.
Zmiana odpisu z tytutu oczekiwanych strat +18.7
kredytowych dla PD1x1.2
Zmiana odpisu z tytutu oczekiwanych strat +46.6
kredytowych dla PD1x1.5
Zmiana odpisu z tytutu oczekiwanych strat +18.0
kredytowych dla LGD1x1.1
Zmiana odpisu z tytutu oczekiwanych strat +35.9
kredytowych dla LGD1x1.2
Zmiana odpisu z tytutu oczekiwanych strat +38.5
kredytowych dla PD1x1.2 i LGD1x1.1
Zmiana odpisu z tytutu oczekiwanych strat 4+91.8
kredytowych dla PD1x1.5i LGD1x1.2

Odpis aktualizujgcy naleznosci pozyczkowe

Wysokos$¢ odpisu aktualizujgcego naleznosci pozyczkowe ustalana jest w oparciu o oczekiwane straty
kredytowe z portfela umdéw pozyczek. Opis szacowania odpisu zaprezentowany zostat w nocie 9.6, a dane
bilansowe dotyczace odpisu na naleznosci pozyczkowe w nocie 13. Grupa co miesigc weryfikuje wysokosc¢
odpisu aktualizujgcego. Szacunek odpiséw uwzglednia korekte pozamodelowg opisang w nocie 5.

Wysokos$¢ oczekiwanych strat kredytowych Grupa moze by¢ zalezna od ryzyka rynkowego klientow
majacych umowy wchodzace w sktad portfela pozyczkowego Grupy, w szczegdlnosci w zwigzku z tym, ze
wiekszo$¢ pozyczek ma raty uwzgledniajgce zmienng stope procentows.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czesé
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W tym celu Grupa na dzied 31 grudnia 2025 roku przeprowadzita analize wrazliwosci odpiséw
statystycznych portfela na zmiane parametréw PD, LGD.

Zostaty przyjete mnozniki parametréow PD (x1.2 i x1.5) oraz parametréw LGD (x1.1, x1.2):

Kwota [min PLN]

Zatozenie

Portfel pozyczkowy
Kwota odpisu systemowego z tytutu oczekiwanych strat 65 6
kredytowych na dzien 31.12.2025 . '
Zmiana odpisu z tytutu oczekiwanych strat kredytowych +6.1
dla PD1x1.2
Zmiana odpisu z tytutu oczekiwanych strat kredytowych +12.7
dla PD1x1.5
Zmiana odpisu z tytutu oczekiwanych strat kredytowych +4.0
dla LGD1x1.1
Zmiana odpisu z tytutu oczekiwanych strat kredytowych +8.0
dla LGD1x1.2
Zmiana odpisu z tytutu oczekiwanych strat kredytowych +10.6
dla PD1x1.2 i LGD1x1.1
Zmiana odpisu z tytutu oczekiwanych strat kredytowych +25.4
dla PD1x1.5i LGD1x1.2

Wycena rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy na obecne zobowigzania wobec pracownikdw wynikajace ze stosunku pracy, jak réwniez rezerwy
zwigzane z dtugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, obejmujg rezerwy na odprawy emerytalne i
rentowe. W kalkulacji tych rezerw uwzgledniono wszystkie odprawy, ktére mogg byé w przysztosci
wyptacone przez Grupe. Aktualizacji szacunkéw na dzien 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku
dokonano wykorzystujgc kalkulacje przeprowadzone przez zewnetrznego niezaleznego aktuariusza przy
zastosowaniu metody indywidualnej (dla kazdego pracownika osobno). Naliczone rezerwy sg réwne
zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, wedtug stanu zatrudnienia i ptac na
dzien aktualizacji, ale z uwzglednieniem zatozen dotyczacych chodby rotacji zatrudnienia, podstawy
wymiaru odprawy i prawdopodobieistwa dotrwania danej osoby, jako pracownika Grupy, daty wyptaty
odprawy etc. Istotnym elementem wptywajgcym na wysokos$é rezerwy jest przyjeta stopa dyskonta, ktéra
bazuje na rentownosci papierow wartosciowych wolnych od ryzyka (obligacje skarbowe) i
denominowanych w walucie, w ktdrej wyptacane sg swiadczenia pracownicze, a ktérych termin wykupu
jest zbiezny z szacunkowym terminem realizacji zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych. Zmiana
stopy dyskonta finansowego wptynetaby odpowiednio na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czesé
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Zmiana stanu zobowigzan z tytutu
sSwiadczen pracowniczych

Stopa dyskonta - 50

punktow bazowych 5,30%
Stopa dyskonta + 50
punktow bazowych -4,93%

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych oszacowane za pomocg metod aktuarialnych zostaty
przedstawione w nocie 38.3.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywodw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie.

Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci powodowatoby, ze zatozenie to statoby
sie nieuzasadnione. Opis dotyczacy rozpoznania aktywa z tytutu podatku odroczonego zostat
przedstawiony w nocie 28.

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozenn Grupa kieruje
sie profesjonalnym osgdem. Poniewaz wartos$¢ godziwa szacowana jest na dzien bilansowy, kwoty, ktdre
zostang faktycznie zrealizowane Ilub zaptacone w momencie zapadalnosci lub wymagalnosci
poszczegdlnych instrumentéw mogg sie od niej w znacznym stopniu rézni¢. Sposdb ustalenia wartosci
godziwej poszczegdlnych instrumentdow finansowych zostat przedstawiony w nocie 48.

Ujmowanie przychoddw i kosztéw z zarzagdzania flotg pojazdow

W okresie trwania umowy serwisowej przychody z tytutu optat serwisowych sg rozliczane wg modelu i
roztozone w statej wysokosci w okresie trwania kontraktu, natomiast koszty uimowane s3 w momencie
ich poniesienia w wartosci faktycznie poniesionej. W zwigzku z powyiszym Grupa odracza czesc
przychoddéw serwisowych z kazdej raty serwisowej (rozliczenia miedzyokresowe czynne i bierne), tak aby
zachowac wspoétmiernosé kosztédw i przychodéw serwisowych. W tym celu, raz w roku, dokonuje sie
rekalkulacji marzy modelowej w oparciu o poziom rentownosci zrealizowany na zakoriczonych umowach
zarzadzania po kosztach ryczattowych. Dane dotyczgce szacunkdw ujmowania kosztéw prezentowane s3
W hocie 14.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czesé
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4. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku, z wyjatkiem
zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2025 roku i pdznie;.

Nastepujace zmiany do istniejgcych standardéw wydane przez Rade Miedzynarodowych Standarddw
Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej (UE) zostaty po raz pierwszy
zastosowane w sprawozdaniu finansowym Grupy za 2025 rok:

MSSF Charakter zmian Obowigzuje od / data | Wptyw na Grupe

zatwierdzenia w UE

Zmiany do MSR 21 | Identyfikacja kiedy waluta jest | 1 stycznia 2025 roku/ 12 | Zmiana nie miata istotnego

»Skutki zmian kurséw | wymienialna a kiedy nie oraz | listopada 2024 roku wptywu na skonsolidowane
wymiany walut obcych”: | wymagane ujawnienia w sprawozdanie finansowe.
Brak wymienialnosci | przypadku braku

walut wymienialnosci waluty

Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

5. Nowe standardy i interpretacje oraz zmiany do standardéw lub interpretacji, ktére
mogqy mieé zastosowanie w Grupie, a nie sg jeszcze obowigzujace i nie zostaty wczesniej
wprowadzone

Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standarddw, jakie zostaty juz wydane przez RMSR i
zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszty w Zzycie, a Grupa nie zdecydowata sie na ich
wczesniejsze zastosowanie:

MSSF Charakter zmian Obowigzuje od/ data | Wptyw na Grupe
zatwierdzenia w UE

Coroczne poprawki do | ¢  Zmiana MSSF 1 dotyczy | 1 stycznia 2026 roku / | Zmiana nie bedzie

standardow MSSF (vol. rachunkowosci zabezpieczen | 9 lipca 2025 roku miata istotnego

11), Zmiany dotycza MSSF prowadzonej przez jednostke wptywu na

1 ,Zastosowanie stosujaca MSSF po raz pierwszy), skonsolidowane

Miedzynarodowych usuniecie niespdjnosci z MSSF 9 sprawozdanie

Standardéw e  Zmiany do MSSF 7: zysk lub strata finansowe.

Sprawozdawczosci w  zwigzku z  zaprzestaniem

Finansowej po raz ujmowania, ujawnienie

pierwszy”: MSSF 7 odroczonej  rdznicy  pomiedzy

,Instrumenty finansowe; wartoscig godziwg a ceng

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czesé
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ujawnianie informacji”, transakcyjng, wskazowki
MSSF 9 , Instrumenty dotyczace wdrozenia
finansowe”, MSSF 10 wprowadzenia i ujawnienia
Skonsolidowane dotyczacego ryzyka kredytowego;
sprawozdania ujawnienia  dotyczgce ryzyka
finansowe”, MSR 7 kredytowego (tylko wskazowki
,Sprawozdanie z dotyczace wdrozenia)

przeptywéw e Zmiany do MSSF 9: zaprzestanie
pienieznych”. ujmowania przez leasingobiorce

zobowigzan z tytutu leasingu oraz
cena transakcyjna oraz usuniecie
niespdjnosci definicji ,ceny
transakcyjnej” w poréwnaniu do
MSSF 15;

e Zmiany do MSSF 10, Ustalenie
,agenta faktycznego”, usuniecie
niespdjnosci,

e Zmiany do MSR 7: usuniecie
niespdjnosci w stosowaniu
paragrafu 37 MSR 7, ktéra wynika
ze stosowania terminu ,metoda
kosztowa”, ktory nie jest juz
zdefiniowany w  Standardach
Rachunkowosci MSSF.

Umowy odnoszace sie do | Zmiany te  majg  zastosowanie | 1 stycznia 2026 roku / | Zmiana nie bedzie

energii elektrycznej | wyfacznie do umow, ktére narazajg | 30 czerwca 2025 roku miata istotnego
zaleznej od sit natury | jednostke na zmiennos$¢ bazowej ilosci wptywu na
(Zmiany do MSSF 9 i | energii elektrycznej, poniewaz zrédto skonsolidowane
MSSF 7) jej powstania zalezy od sprawozdanie
niekontrolowanych warunkow finansowe.

naturalnych  (takich jak pogoda).
Zmiany maja na celu zapewnienie
rzetelnej prezentacji takich uméw w

sprawozdaniach finansowych poprzez:

-zmiane wymogow odnoszacych sie do
wykorzystania energii elektrycznej ,na

uzytek whasny”,

- zmiane wymogéw w zakresie
rachunkowosci zabezpieczen zawartych
w MSSF 9, aby umozliwié

wykorzystanie kontraktdw na energie

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czesé
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elektryczng z zaleznych od Srodowiska
odnawialnych  Zrodet energii  jako
instrumentu zabezpieczajacego, jesli

zostang spetnione okreslone warunki,

- wprowadzenie dodatkowych
wymogow  dotyczacych  ujawniania
informacji w MSSF 7, aby tym samym
umozliwi¢ inwestorom zrozumienie

wptywu tych umdéw na  wyniki

finansowe i przyszte  przeptywy
pieniezne.
Poprawki do klasyfikacji i | Zmiany doprecyzowuja moment | 1 stycznia 2026 roku / | Zmiana nie bedzie
wyceny instrumentéw | wytgczania z bilansu zobowigzania | 27 maja 2025 roku miata istotnego
finansowych (zmiany do | finansowego (w ,dniu rozliczenia”), wptywu na
MSSF 9 i MSSF 7) wprowadzajg wybér zasad skonsolidowane
rachunkowosci w odniesieniu do sprawozdanie
zobowigzan finansowych rozliczanych finansowe.

za pomocg  systemu ptatnosci
elektronicznych, wprowadzajg
klasyfikacje aktywow finansowych z
cechami powigzanymi z ESG,
wprowadzajg wyjasnienia dotyczgce
pozyczek bez regresu i instrumentéw

powigzanych umowg, wprowadzaja

dodatkowe ujawnienia dla
instrumentéw finansowych o]
charakterze warunkowym oraz
instrumentéw kapitatowych

klasyfikowanych w wartosci godziwej

poprzez pozostate catkowite dochody.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czesé
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MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych
nowych standardéw oraz zmian do standardéw, ktdre nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w
UE a Grupa nie zdecydowata sie na ich wczeséniejsze zastosowanie:

MSSF Charakter zmian Obowiazuje od Wptyw na Grupe
MSSF 18 ,Prezentacja i | Wprowadzenie nowych | 1 stycznia 2027 roku Zmiana moze mie¢ wptyw
ujawnianie w | wymogow dotyczacych na niektore ujawnienia oraz
sprawozdaniach zasad prezentacji w rachunek  wynikéw  w
finansowych” rachunku zyskow i strat, w skonsolidowanym
tym w odniesieniu do sprawozdaniu finansowym.
prezentacji okreslonych

sum i sum czeSciowych,

ujawniania miernikow
okreslonych przez
kierownictwo, nowych
wymogow dotyczacych
agregacji i dezagregacji

informacji finansowych.

MSSF 19 ,Jednostki | Uproszczenia dotyczace | 1 stycznia 2027 roku Zmiana nie bedzie miata
zalezne niepodlegajace | ujawnien stosowanych istotnego  wptywu na
odpowiedzialnosci przez jednostki zaleine skonsolidowane
publicznej: ujawnianie | kwalifikujgce  sie  jako sprawozdanie finansowe.
informac;ji” jednostki  niepodlegajace

odpowiedzialnosci
publicznej, gdy jednostka
posiada  ostateczng lub
posrednia jednostke
dominujaca, ktéra
sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie  finansowe
zgodnie z MSSF.

Poprawki do MSR 21 | Doprecyzowanie zasad | 1 stycznia 2027 roku Zmiana nie bedzie miata
,Skutki  zmian  kurséw | przeliczania sprawozdan istotnego wptywu na
wymiany walut obcych: | finansowych z  walut nie skonsolidowane
Przeliczanie na walute | hiperinflacyjnych na sprawozdanie finansowe.

prezentacji w warunkach | hiperinflacyjne, oparte na

hiperinflacji” (wydane 13 | kursie zamkniecia oraz
listopada 2025 r.) indeksacji danych
poréwnawczych, aby

wyeliminowaé dotychczasowaq

niespdéjnos¢ i poprawi¢ jakosé

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czesé
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informac;ji finansowych.

Poprawki do MSSF 19 | Wprowadzenie kolejnych | 1 stycznia 2027 roku Zmiana nie bedzie miata
»Jednostki zalezne | uproszczen polegajacych na istotnego wptywu na
niepodlegajace redukcji ujawnien w skonsolidowane
odpowiedzialnosci odniesieniu  do standardow sprawozdanie finansowe.
publicznej: ujawnianie | wydanych miedzy lutym roku

informacji” (wydane 21 | 2021 a majem roku 2024, w
sierpnia 2025 r.) celu odcigzenia spotek
zaleznych bez
odpowiedzialnosci  publicznej,
unikniecia powielania
informacji  zaprezentowanych
na poziomie skonsolidowanych
sprawozdan finansowych, jak
réwniez zachowania spdjnosci
tego standardu z petnymi
MSSF. " szczegolnosci,
uproszczenia ujawnien dotycza

takich standardow, jak:

-MSSF 18 ,Prezentacja i
ujawnianie w sprawozdaniach

finansowych,

- Umowy dotyczgce
finansowania dostawcow —
zmiany do MSR 7 i MSSF 7,

- Miedzynarodowa reforma
podatkowa — zasady modelu
filaru drugiego— zmiany do
MSR 12,

- Brak wymienialnosci —
zmiany do MSR 21,

- Klasyfikacja i  wycena
instrumentéw finansowych —
zmiany do MSSF 9 i MSSF 7.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds.
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej
moga roznic sie od dat stosowania wynikajgcych z tresci standardéw i sg ogtaszane w momencie
zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie przewiduje,
aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane
przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

6. Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady polityki rachunkowosci Grupy przedstawiajg sie nastepujgco:

6.1 Metoda konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Europejskiego Funduszu
Leasingowego oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone na dzien i za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2025 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za
ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujgcej, w oparciu o spdjne i jednolite
zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W
celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie
korekty.

Wszystkie znaczgce salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg
eliminowane chyba, ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez jednostke
dominujgcy, a przestajg byé konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez
jednostke dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje
jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spétce, chyba, ze mozliwe jest do
udowodnienia, ze taka wtasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce
rowniez wtedy, gdy Grupa ma mozliwosé wptywania na polityke finansowg i operacyjng danej jednostki.

Informacje o jednostkach zaleznych i charakterze kontroli nad jednostkami, a takie informacje o
dokonanych istotnych zatoZzeniach zostaty opisane w nocie 1.1 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

6.2 Umowy leasingowe
6.2.1 Metoda uznawania przychodow z tytutu leasingu finansowego

Przychody z leasingu finansowego rozpoznawane sg przez caty okres trwania umowy leasingowej
w sposoéb odzwierciedlajacy stope procentowg leasingu od nierozliczonej czesci inwestycji leasingowej
netto dokonanej przez leasingodawce w ramach umowy leasingu. Opfaty leasingowe zmniejszajg
inwestycje leasingowg brutto, obnizajgc zaréwno naleznos$¢ gtdwnga, jak i kwote niezrealizowanych
przychodéw finansowych, przy zastosowaniu stopy procentowej leasingu przyjetej dla danej umowy
leasingowej. Czes¢ odsetkowa uznawana jest za przychdd wedtug zasady memoriatowej w okresie,
ktorego dotyczy. Poczatkowe koszty bezposrednio zwigzane z zawarciem umowy leasingu uwzglednione

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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sg we wstepnej wartosci naleznosci z tytutu leasingu finansowego i pomniejszajg kwote przychodow
otrzymanych w okresie leasingu.

Pozostate przychody zwigzane z leasingiem nie uwzgledniane w rozliczeniu stopg procentowg leasingu
ujmowane sg w okresie, ktérego dotycza.

6.2.2 Inwestycja leasingowa netto

Wiekszos¢ umow leasingowych Grupy zostata sklasyfikowana jako umowy leasingu finansowego, zgodnie
ze standardem MSSF 16. Umowa leasingu finansowego przenosi zasadniczo cate ryzyko i korzysci
zwigzane z posiadaniem srodka trwatego na leasingobiorce.

Grupa ujmuje naleznosci netto z tytutu leasingu finansowego w wartosci aktywéw oddanych do uzywania
korzystajgcemu.

Naleznosci te sg ujmowane w ksiegach po postawieniu przedmiotu leasingu do dyspozycji leasingobiorcy.
Grupa ksieguje cato$¢ przysztych minimalnych optat leasingowych, szacowanych niegwarantowanych
wartosci koncowych oraz poczgtkowych kosztéw bezposrednich jako inwestycje leasingowg brutto.
Rdéznica pomiedzy inwestycjg leasingowg brutto a inwestycjg leasingowg netto stanowi niezrealizowane
przychody finansowe, ktére sg uznawane przez okres trwania leasingu oraz o odpisy aktualizujgce z tytutu
oczekiwanych strat kredytowych. Dla celéw prezentacji bilansowe] naleznosci leasingowe wykazuje sie
w wartosci netto, tj. nalezno$é leasingowa brutto pomniejszona o niezrealizowane przychody finansowe
oraz o odpisy aktualizujgce z tytutu oczekiwanych strat kredytowych. Przychody z leasingu rozpoznawane
sg przez caty okres trwania umowy wedtug stopy procentowej leasingu przyjetej dla danej umowy
leasingowej.

Dla uméw leasingowych opartych na zmiennej stopie procentowej (gdzie wysokos$¢ odsetek ustalana jest
W oparciu o zmienng stope rynkowag powiekszong o statg marzie) na date bilansowag ustala sie,
uwzgledniajac zmiane rynkowej stopy bazowej, nowg stope zwrotu leasingu dla pozostatego okresu
umowy leasingowej, na podstawie ktdrej ustala sie i ujmuje przychody odsetkowe. Wszelkie zmiany marzy
ustalonej dla danej umowy leasingowej i wynikajace z niej zmiany wysokosci przychodéw odsetkowych
ujmowane sg jako warunkowe optaty leasingowe.

Depozyty klientow otrzymane od leasingobiorcow zmniejszajg saldo inwestycji leasingowej netto.

Naleznosci leasingowane denominowane w walutach obcych (inwestycje netto) wycenia sie, zgodnie z
zapisami zawartymi w umowach leasingowych, po kursie sprzedazy NBP ztabeli NBP datowanej w
ostatnim dniu roboczym bezposrednio poprzedzajgcym dzien bilansowy.

Na dzien bilansowy naleznosci leasingowe wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na
zfote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Poczgtkowe koszty bezposrednie zwigzane bezposrednio z procesem negocjowania umow leasingu i
dziataniami zmierzajagcymi do zawarcia umowy leasingu, w tym prowizje ptatne od zawartych umoéw
leasingowych, sg odraczane w czasie jako cze$¢ inwestycji leasingowej netto ipomniejszajg kwote
przychoddéw ujmowanych w okresie leasingu. Koszty te nie obejmujg kosztow ogdlnozaktadowych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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6.2.3 Srodki trwate oddane w leasing operacyjny

Grupa jest réwniez strong umow leasingowych, na podstawie ktérych oddaje do odptatnego uzywania lub
pobierania pozytkéw srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

S3 to umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Grupa zachowuje zasadniczo cate korzysci i ryzyko wynikajgce
z posiadania przedmiotu leasingu. Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione w toku negocjowania
umow leasingu dodaje sie do wartosci bilansowej srodka stanowigcego przedmiot leasingu i ujmuje przez
okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody z tytutu wynajmu. Warunkowe opfaty
leasingowe sg ujmowane jako przychdd w okresie, w ktdrym stang sie nalezne.

Optaty leasingowe z tytutu umow takiego leasingu ujmowane sg jako przychody w rachunku zyskéw i strat
metodg liniowa przez okres trwania leasingu. Srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne
stanowigce przedmiot takiego leasingu sg ujmowane w bilansie w aktywach trwatych i amortyzowane
przez okres trwania umowy leasingowe;.

6.2.4 Wartos¢ koricowa

Szacowana wartos¢ kofcowa stanowi zazwyczaj uzgodniong przysztg cene wykupu srodka trwatego przez
klienta po zakoriczeniu okresu leasingu. Wartos¢ ta jest wyliccana w momencie rozpoczecia leasingu
na podstawie wartosci poczatkowej Srodka trwatego. Wartos¢ rezydualna (RV) na koniec kontraktu
pojazdéw oddanych w leasing szacowana jest na podstawie dostepnych baz danych, przygotowanych
przez firme EuroTax i obserwacji przez Grupe tendencji rynkowych ruchéw wartosci pojazdéw uzywanych.
Biorgc pod uwage istotne ryzyka z tym zwigzane, Grupa dokonuje weryfikacji przyjetych wartosci
rezydualnych pojazdéw w leasingu operacyjnym raz w roku i w efekcie dokonuje zmian w wartosci
amortyzacji.

6.2.5 Utrata wartosci naleznosci leasingowych

Dla naleznosci z tytutu leasingu, wycena oczekiwanej straty kredytowej jest oparta na trzyetapowym
podejsciu, tak jak w przypadku aktywéw finansowych innych niz naleznosci z tytutu leasingu. Scislej rzecz
ujmujac, zgodnie z MSSF 9 aktywa finansowe podlegajgce wymogowi kalkulacji oczekiwanych strat
kredytowych sg klasyfikowane do jednego z trzech etapow (ang. Stage / Bucket). Zasady wyznaczania
odpiséw z tytutu utraty wartosci rézinig sie w zaleznosci od etapu, w ktéorym ekspozycja jest
sklasyfikowana na date sprawozdawczg zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

e dla ekspozycji sklasyfikowanych w etapie 1 wartos¢ odpisu z tytutu utraty wartosci odzwierciedla
straty oczekiwane z tytutu ryzyka kredytowego w horyzoncie 12 kolejnych miesiecy od daty
raportowej,

o dla ekspozycji sklasyfikowanych w etapie 2 oraz 3 wartos¢ odpisu z tytutu utraty wartosci
odzwierciedla straty oczekiwane z tytutu ryzyka kredytowego w horyzoncie pozostatego
oczekiwanego okresu zycia ekspozyc;ji.

Odpisy aktualizujgce dotyczace naleznosci leasingowych nieistotnych indywidualnie lub istotnych
indywidualnie, dla ktdrych nie stwierdzono przestanek utraty wartosci obliczane sg w oparciu o metodyke
portfelowg, zgodnie, z ktérg wartos¢ rezerwy wyznaczana jest dla pojedynczej umowy na podstawie
wyliczonych parametrow ryzyka straty dla pod-portfela, do ktérego dana umowa nalezy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Parametry ryzyka straty wyznaczane na podstawie danych historycznych dla poszczegdlnych pod-portfeli
obejmujg oczekiwang wartos¢ ekspozycji w przypadku wystgpienia niewykonania zobowigzania,
prawdopodobienstwo wystgpienia niewykonania zobowigzania (z ang. default), prawdopodobienstwo
powrotu umowy do statusu regularnej obstugi ptatnosci oraz procentowy wskaznik oczekiwanej straty na
transakcji w przypadku, gdy osiggnie ona status niewykonania. Kwota rezerwy dla kazdej umowy jest
rownowazna z oczekiwang kwotg straty czesci zaangazowania w sytuacji, gdy transakcja osiggnie status
niewykonania zobowigzania (z ang. default).

Grupa EFL przyjmuje wyznaczanie statusu niewykonania zobowigzania na poziomie dtuznika. Oznacza to,
ze kazda z uméw klienta charakteryzujacego sie niewykonaniem zobowigzania bedzie zakwalifikowana do
etapu 3. Grupa dopuszcza takze pozamodelowe kwalifikowanie do etapdw co opisano w nocie 2.1.

Jesli dla ktéregos z pod-portfeli zaszty szczegélne uwarunkowania makroekonomiczne powodujace, ze
wyliczane statystycznie parametry ryzyka mogg nie by¢ reprezentatywne, wielkos¢ odpisu
aktualizacyjnego dla poszczegdlnych transakcji z tego portfela (wyznaczonego w metodyce portfelowej)
moze zosta¢ zaktualizowana na podstawie dostosowania parametréw ryzyka wynikajgcych z obserwacji
historycznych do warunkéw biezacych.

Oczekiwana strata kredytowa z tytutu naleznosci leasingowych od klientéw oznaczonych jako ekspozycje
indywidualnie istotne, czyli ktérzy zawarli umowy leasingowe o wartosci tgcznej na dzien bilansowy
wiekszej lub rownej 1 min zt wszystkich naleznosci wynikajgcych z kontraktdw leasingu, a takze wszystkich
naleznosci od klientéw, ktérzy majg przynajmniej jedng umowe w restrukturyzacji lub umowa na
finansowanie nieruchomosci, jest obliczana zgodnie z metodyka indywidualna.

W przypadku uméw indywidualnie istotnych, dla ktdrych stwierdzono przestanki utraty wartosci,
oczekiwana strata kredytowa jest wyznaczana na podstawie eksperckiej analizy czynnikdw utraty wartosci
jako wartos¢ biezgca wszystkich niedoboréw przeptywéw pienieznych w ciggu oczekiwanego zycia
sktadnika aktywoéw finansowych wazona prawdopodobienstwem oraz zdyskontowana oryginalng
efektywna stopa procentowgq dla tych aktywdw. Niedobdr przeptywdw pienieznych jest réznicg pomiedzy
wszystkimi kontraktowymi przeptywami pienieznymi naleznymi Grupie oraz wszystkimi przeptywami
pienieznymi, ktére Grupa spodziewa sie otrzymac.

W przypadku umoéw indywidualnie istotnych, dla ktérych nie stwierdzono przestanek utraty wartosci,
oczekiwana strata kredytowa jest obliczana na podstawie parametréw ryzyka wyliczonych zgodnie z
metodykg portfelowg dla portfela, do ktérego zostatyby zaliczone przy wykorzystaniu metodyki
portfelowej.

Wartos¢ oczekiwanej straty kredytowej jest ujmowana w rachunku zyskéw lub strat w pozycji odpisow z
tytutu utraty wartosci. Wartos¢ bilansowa aktywdéw finansowych jest ustalana poprzez wykorzystanie
odrebnego konta dla odpisdw aktualizujgcych (strat kredytowych).

Grupa szacuje wysoko$¢ odpisu na oczekiwane straty kredytowe oraz straty z tytutu inwestycji
leasingowych przy zatozeniu, ze leasing jest zabezpieczony srodkami trwatymi oddanymi w leasing.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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6.2.5.1 Kalkulacja odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu leasingu oraz naleznosci z
tytutu pozyczek

Zastosowanie MSSF 9 zasadniczo zmienito podejscie do utraty wartosci aktywoéw finansowych poprzez
odejscie od koncepcji straty poniesionej na rzecz straty oczekiwanej, przez ktérg nalezy rozumiec strate
kredytowa, ktéra powstanie z tytutu utraty wartosci w horyzoncie najblizszych 12 miesiecy dla etapu 1 lub
dozywotnio w pozostatych przypadkach.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia
przy uzyciu macierzy rezerw. Grupa wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczgce strat kredytowych,
skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysztosci.

W przypadku pozostatych aktywow finansowych, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w
kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym jezeli ryzyko kredytowe nie wzrosto
znaczgco od poczatkowego ujecia. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym
znacznie wzrosto od momentu poczgtkowego ujecia, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty
kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w
catym okresie zycia.

Grupa ocenia, ze ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od
dnia jego poczatkowego ujecia w przypadku, gdy wystapi jeden z czynnikow — wzglednych lub
bezwzglednych — klasyfikacji do etapu 2.

Kryteria wzgledne sg oceniane niezaleznie od kryteriéw bezwzglednych: ekspozycje sg klasyfikowane do
etapu drugiego, w przypadku, gdy spetnione zostato przynajmniej jedno kryterium klasyfikacji do etapu
drugiego.

. Kryteria wzgledne:

Istotny wzrost ryzyka kredytowego mierzy sie na poziomie ekspozycji, poréwnujac rating klienta
przypisanego do danej ekspozycji, wyznaczony na date sprawozdawczy, z jego ratingiem na date
poczatkowego ujecia danej ekspozycji. Istotny wzrost ryzyka kredytowego identyfikuje sie osobno dla
klientdw z ang. RETAIL (niebieskie prostokaty) oraz klientéw z ang. CORPO.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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kategoria behawioralna aktualna
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kategoria
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_ekspozycje klientéw retail w dacie bilansowej

(x) ekspozycje klientéw CORPO

Za klienta CORPO (w sensie non-retail) traktujemy klienta z ekspozycja niedetaliczna.
Wyjatek: umowy obejmujace leasing nieruchomosci traktowane sg pod wzgledem powyzszego kryterium
jako ekspozycje klientéw CORPO.

Wymogi Grupy Crédit Agricole zawierajg dodatkowe wzgledne kryterium SICR kwalifikujgce umowe do
etapu 2:

(*) jesli rzeczywiste PD >=0,3% i rzeczywiste PD > 3*oryginalne PD, wéwczas kontrakt powinien zostaé
przeniesiony z etapu 1 do etapu 2.

EFL wykorzystywato powyzszg macierz degradacji jako jeden z warunkéw wzglednych do przypisywania
umow do etapu 2. Reguly oparte na rzeczywistym PD i pierwotnym PD na razie nie sg mozliwe do

wdrozenia.

Warunek podany w (*) zostat wdrozony w nieco innej formie, jako dodatkowe degradacje w macierzy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czesé
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zawarcia
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Cbecna macierz acierzy degradacji [nowe grupy}

retail retail

[} non-retail non-retail

W kolejnych latach Grupa zamierza wdrozy¢ warunek (*) w systemie rezerw.

e Kryteria bezwzgledne

a) Kryterium braku ratingu dla klienta leasingowego

Istotny wzrost ryzyka kredytowego identyfikuje sie zawsze, gdy klient przypisany do danej ekspozycji ma
przypisang na date sprawozdawczg kategorie 5 (odpowiadajgcg klientom nowym) dtuzej niz przez 6
miesiecy. Jest to wymag stosowany w grupie kapitatowej Crédit Agricole.

b) Kryterium opdznienia w spfacie raty.

Istotny wzrost ryzyka kredytowego identyfikuje sie zawsze, gdy dla danej ekspozycji opdZznienie wynosi
ponad 30 dni (rozumiane jako liczba dni ciggtego przebywania w przeterminowaniu istotnym, zgodnie z
metodologig opisana w czesci ,Definicja default”).

c) Kryterium pogorszenia klasy ryzyka zgodnie z Procedurg Wczesnego Ostrzegania.

Dla ekspozycji klientéw znaczacych indywidualnie, istotny wzrost ryzyka kredytowego identyfikuje sie
zawsze w przypadku przejscia do klasy ryzyka z ang. ,Sensitive — medium risk class” zgodnie z Procedurg
Wczesnego Ostrzegania.

Z tego tytutu konieczne moze byc reczne przeklasyfikowanie ekspozycji z etapu 1 do etapu 2.

d)Dodatkowo, etap 2, jest nadawany umowom na okres 24 miesiecy:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czesé
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- po dacie wystgpienia forbearance, ktéry nie byt jednoczesnie zakwalifikowany jako czynnik
defaultu:
- po dacie zakonczenia defaultu ze znacznikiem forbearance

Definicja default (zaniechania/ niewykonania zobowigzania) stosowana przez Grupe
Grupa klasyfikuje dtuznika jako charakteryzujgcego sie niewykonaniem zobowigzania (z ang. default)
zgodnie z art. 178 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (EU) nr 575/2013 od 1 lipca 2021 roku.

Na potrzeby analizy portfelowej Grupa dokonuje identyfikacji stanu niewykonania zobowigzania na
poziomie klienta. Przestankami klasyfikujgcymi do nadania statusu default sa:

e Przebywanie w zalegtosci istotnej przekracza 90 nastepujgcych po sobie dni. Zalegtos¢ klienta
uznawana jest za istotng, gdy zostang spetnione jednoczesnie oba ponizsze warunki:

o suma wszystkich przeterminowanych zobowigzan kredytowych dtuznika przekracza:
= dla ekspozycji detalicznych — 400 PLN,

= dla ekspozycji niedetalicznych — 2 000 PLN;
o stosunek wszystkich przeterminowanych zobowigzan kredytowych dtuznika do
catkowitej kwoty ekspozycji przekracza 1%.

e Restrukturyzacja awaryjna — rozszerzenia koncesji wobec dtuznika majgcego (lub mogacego
mie¢ wkrétce) trudnosci w wywigzaniem sie ze swoich zobowigzan finansowych (termin
forberance — ugoda z klientem w trudnosciach finansowych). Ugody mogg wigzac sie ze stratg
poniesiong przez Grupe.

e Przestanka z uwagi na prowadzone wobec dtuznika postepowanie upadtosciowe Ilub
postepowanie restrukturyzacyjne.

e Zbycie zobowigzania finansowego — sprzedaz wierzytelnosci, ktéra weryfikowana jest pod
katem wystgpienia zbycia zobowigzania kredytowego z istotng stratg kredytowa
(ekonomiczng). Moment takiego zbycia zobowigzan jest punktowa przestankg do stwierdzenia
niewykonania zobowigzania przez dtuznika.

e Przejecie sprzetu — odebranie sprzetu dtuznikowi (bgdZ oddanie przez dtuznika sprzetu),
bedace nastepstwem karnego rozwigzania umowy.

e Fraud i odmowa wydania sprzetu — wykrycie oszustwa kredytowego (wytudzenie, naduzycie)
lub odmowa wydania sprzetu przez dtuznika.

o Na podstawie indywidualnego wskazania — w wyniku indywidualnej oceny sytuacji klienta:
o z wysokim zaangazowaniem,
o z ekspozycjg, ktérej przedmiotem jest nieruchomosé,
o z przynajmniej jedng umowa w restrukturyzacji,

o zaklasyfikowanego jako dealer

Powyzisze przestanki mogg wystepowad rownolegle. Po ustaniu danej przestanki Grupa utrzymuje status
default przez minimum 3 miesigce — okres ten nazywany jest okresem obserwacji, w ktérym analizowane
jest zachowanie oraz sytuacja finansowana dfuznika. W przypadku braku pojawienia sie przestanek
statusu default w okresie obserwacji oraz na moment zakonczenia tego okresu dtuznik ma 0 dni

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czesé
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przeterminowania istotnego, klient wychodzi z okresu obserwacji, a co za tym idzie wychodzi ze statusu
default.

Ocena indywidualna klienta — rozszerzenie

Metodyka indywidualna obejmuje tzw. indywidualnie istotne zaangazowania. Zgodnie z definicjg
ekspozycja uznana ze wzgledu na wartos¢ lub charakterystyke (np. nietypowy produkt) za indywidualnie
istotng dla procesu zarzgdzania ryzykiem kredytowym lub sprawozdan finansowych Grupy.

Za analize indywidualng oraz podejmowanie decyzji w odniesieniu do klientéw indywidualnych
odpowiada specjalnie powotany komitet — Komitet Sensitive. Grupa dokonuje kwalifikacji poszczegdlnych
ekspozycji kredytowych do klas ryzyka w oparciu o dyscypline ptatniczg lub dodatkowe czynniki opisujgce
sytuacje klienta, co ma wptyw na wyznaczanie rezerwy indywidualnej.

Czynnikami branymi pod uwage podczas analizy klientéw indywidualnych sg wszystkie portfelowe
przestanki default oraz m.in.:

e znaczne trudnosci finansowe dtuznika,
e niedotrzymanie warunkéw umowy, m.in. przeterminowanie w sptacie zobowigzan,
e wysokie prawdopodobienstwo upadtosci leasingobiorcy lub innej reorganizacji finansowej,

e zanik aktywnego rynku na dany skfadnik aktywdéw finansowych ze wzgledu na trudnosci
finansowe leasingobiorcy,

e znaczace pogorszenie kondycji finansowej spdtki matki leasingobiorcy, jezeli stanowi ono
podstawe do obnizenia ratingu spétki matki przez EFL lub grupe kapitatows, do ktoérej EFL
nalezy i ograniczenia finansowania spotki matki,

e zaobserwowanie danych wskazujgcych na kwantyfikowalne obnizenie przewidywanych
przeptywéw pienieznych zwigzanych z grupg aktywéw od momentu rozpoznania aktywow,
nawet jesli obnizenia przeptywdow nie mozna przyporzagdkowaé jeszcze do poszczegdlnych
transakcji w grupie. Przyktadem danych wskazujgcych na powyzsze mogg by¢:

o niekorzystne zmiany statusu sptacalnosci ws$rdd leasingobiorcéw danej grupy (np.
wzrost liczby klientéw sptacajgcych raty kredytowe z opdzinieniem, wzrost liczby
klientéw, ktorzy osiggneli limit zadtuzenia na kartach kredytowych i sptacajg jedynie
minimalng kwote), lub

o warunki gospodarcze w kraju lub regionie, majgce silng korelacje z poziomem
defaultéw (np. wzrost stopy bezrobocia, spadek cen zboza w przypadku
kredytobiorcéw  handlujgcych  zbozem, niekorzystne zmiany w sektorze
kredytobiorcy).

Powyzisze wymienione czynniki mogg pojedynczo lub w kombinacji decydowac¢ o koniecznosci zmiany
klasyfikacji do klasy ryzyka (w tym klasyfikacji do default) oraz utworzenia dodatkowej rezerwy.

Podziat portfela klientéw na indywidualnie istotnych oraz nieistotnych jest catkowicie automatyczny i
oparty na w/w kryteriach.

Umowy klientdw istotne indywidualnie zostajg, poprzez ocene ekspercka, zaklasyfikowane do jednej z
dwéch grup:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czesé

37/167




X

CREDIT AGRICOLE
EFL LEASING

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2025 roku

[Wszystkie kwoty zostaty wykazane w tys. zi]

e umowy klientéw istotnych indywidualnie, dla ktérych stwierdzono przestanki utraty wartosci

dla tych umoéow kwota rezerwy wyliczana jest poza systemem IT, na podstawie oceny ryzyka
klienta i oczekiwanej straty na danej umowie, na podstawie wyliczonej kwoty rezerwy, w
systemie IT wprowadzany jest recznie wskaznik pokrycia rezerwa do kazdej umowy z tej grupy,

e umowy klientéw istotnych indywidualnie, dla ktérych nie stwierdzono przestanek utraty
wartosci

umowy z tej grupy majg wyliczony wskaznik pokrycia rezerwg automatycznie w systemie IT, na
podstawie parametrow ryzyka wyliczonych zgodnie z metodyka statystyczng dla portfela, do
ktoérego zostatyby zaliczone bez kryterium zaangazowania klientowskiego, mimo, ze umowy te
otrzymujg rezerwe wyliczong zgodnie z metodyka portfelowg, nie biorg one udziatu w zadnych
wyliczeniach zwigzanych z parametrami ryzyka dla poszczegdlnych portfeli.

6.2.6 Rozliczenie umowy po szkodzie catkowitej

W dacie wptywu odszkodowania z tytutu szkody catkowitej, nastepuje aktualizacja odpisu do wysokosci
niesptaconych naleznosci leasingowych. Rozliczenie umowy nastepuje z uwzglednieniem wptywu
odszkodowania i ewentualnego przychodu z tytutu sprzedazy pozostatosci.

6.3 Umowy leasingu — Grupa jako leasingobiorca

W momencie zawarcia umowy Grupa ocenia czy umowa jest leasingiem, czy zawiera leasing. Umowa jest
leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywdéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Oceniajgc czy kontrakt
przekazuje prawa do uzytkowania zidentyfikowanego aktywa (PDU), Grupa okresla:

Identyfikowalnos¢ aktywa - ktére moze byc okreslone jednoznacznie w umowie lub ktére mozna
zidentyfikowa¢ réwniez w sposéb dorozumiany w momencie, w ktédrym skfadnik aktywdw
udostepnia sie do uzytkowania (np. protokét zdawczo-odbiorczy). Aktywo musi byé fizycznie
odrebne lub reprezentowac zasadniczo catg zdolno$¢ uzytkowa danego sktadnika aktywow przez co
zapewnia klientowi zasadniczo wszystkie korzysci ekonomiczne z uzytkowania sktadnika aktywow.
Jezeli dostawca ma znaczgce prawo do zastgpienia sktadnika aktywow przez caty okres
uzytkowania, to aktywo nie jest identyfikowalne.

Prawo do uzyskiwania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania sktadnika
aktywow przez okres leasingu

Prawo do kierowania uzytkowaniem aktywa - Grupa ma takie prawo, kiedy ma prawo do
podejmowania decyzji w jaki sposdb i w jakim celu wykorzystuje sie sktadnik aktywow przez caty
okres uzytkowania. W rzadkich wypadkach kiedy podjeto wczesniej decyzje w jaki sposdb i w jakim
celu wykorzystuje sie sktadnik aktywdéw, Grupa ma prawo do kierowania uzytkowaniem kiedy:

- ma prawo do postugiwania sie sktadnikiem aktywow (lub do pokierowania innymi, aby
postugiwali sie sktadnikiem aktywédw w ustalony przez nig sposéb) przez caty okres

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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uzytkowania, a dostawca nie ma prawa zmieniac jej polecen dotyczacych postugiwania sie
sktadnikiem aktywodw, lub

- zaprojektowata sktadnik aktywéw (lub okreslone aspekty sktadnika aktywdw) w sposdb, ktory
z gbry okresla, w jaki sposéb i w jakim celu sktadnik aktywow bedzie wykorzystywany przez
caty okres uzytkowania.

Okres leasingu
Grupa ustala okres leasingu jako nieodwotany okres leasingu wraz z:

a) okresami, w ktérych istnieje opcja przedtuzenia leasingu, jezeli moina z wystarczajgca
pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca skorzysta z tej opcji, oraz

b) okresami, w ktérych istnieje opcja wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgcy
pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca nie skorzysta z tej opcji.

Oceniajac, czy mozna z wystarczajacg pewnoscig zatozyé, ze leasingobiorca skorzysta z opcji przedtuzenia
leasingu, lub ze nie skorzysta z opcji wypowiedzenia leasingu, Grupa uwzglednia wszystkie istotne fakty i
okolicznosci, ktére stanowig dla leasingobiorcy zachete ekonomiczng do tego, aby skorzystat z opcji
przedtuzenia leasingu lub nie skorzystat z opcji wypowiedzenia leasingu, w tym wszelkie przewidywane
zmiany w faktach i okolicznosciach od daty rozpoczecia do daty skorzystania z danej opcji.

Czynniki, jakie uwzglednia Grupa obejmujg m.in.:

a) postanowienia i warunki umowne dotyczace okreséw opcjonalnych w poréwnaniu ze stawkami
rynkowymi,

b) istotne inwestycje w przedmiocie leasingu podejmowane (lub ktére zgodnie z przewidywaniami
majg zostac¢ podjete) w okresie obowigzywania umowy,

c) koszty zwigzane z wypowiedzeniem leasingu,

d) znaczenie tego bazowego sktadnika aktywow dla dziatalnosci leasingobiorcy, oraz

e) uwarunkowania zwigzane ze skorzystaniem z opcji i prawdopodobienstwo, ze te warunki zaistnieja.

Im krétszy nieodwotalny okres leasingu, tym bardziej prawdopodobne, ze Grupa skorzysta z opcji
przedtuzenia leasingu lub nie skorzysta z opcji wypowiedzenia leasingu.

Dotychczasowa praktyka Grupy odnoszaca sie do okresu, przez ktéry zazwyczaj byty uzytkowane
okreslone rodzaje aktywow (niezaleznie od tego, czy otrzymata je w leasing, czy byta ich wiascicielem)
oraz gospodarcze przyczyny jej dziatan mogg dostarczaé informacji, ktére bedg pomocne w ocenie tego,
Czy mozna z wystarczajgcy pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca skorzysta lub nie skorzysta z opcji.

Jednostka aktualizuje okres leasingu, gdy zaszta zmiana dotyczgca nieodwotalnego okresu leasingu. Na
przyktad nieodwotalny okres leasingu ulegnie zmianie, jezeli:

a) leasingobiorca skorzysta z opcji nieuwzglednionej wczesniej w ustaleniach jednostki dotyczgcych
okresu leasingu,

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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b) leasingobiorca nie skorzysta z opcji uwzglednionej wczesniej w ustaleniach jednostki
dotyczacych okresu leasingu,

c) wystgpi zdarzenie, wskutek ktérego na mocy umowy leasingobiorca bedzie zobowigzany
skorzysta¢ z opcji nieuwzglednionej wczesniej w ustaleniach jednostki dotyczacych okresu
leasingu, lub

d) wystgpi zdarzenie, wskutek ktdrego na mocy umowy leasingobiorcy nie bedzie wolno skorzystac

z opcji uwzglednionej wczesniej w ustaleniach jednostki dotyczgcych okresu leasingu.
Wyodrebnianie elementéw umowy

W przypadku umowy, ktdra jest leasingiem lub zawiera leasing, Grupa ujmuje kazdy element leasingowy
w ramach umowy jako leasing odrebnie od elementéw nie leasingowych wg ponizszych wytycznych
dotyczacych wyodrebniania elementéw umowy.

Prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywdw jest odrebnym elementem leasingowym, jezeli
tacznie spetniono oba z nastepujgcych warunkow:

a) leasingobiorca moze odnosi¢ korzysci z uzytkowania bazowego sktadnika aktywow
samodzielnie lub wraz z innymi zasobami, ktére sg dla niego fatwo dostepne oraz

b) bazowy skfadnik aktywéw nie jest w duzym stopniu zalezny od pozostatych bazowych
sktadnikéw aktywdéw w umowie ani nie jest z nimi w duzym stopniu powigzany.

Jezeli w umowie mozna wskazaé kwote ptacong przez leasingobiorce za dziatania i koszty, ktére nie
powodujg przeniesienia towaru lub ustugi na leasingobiorce, wéwczas takie nalezne kwoty nie powodujg
powstania odrebnego elementu umowy, ale uznaje sie, ze stanowig one cze$¢ tgcznego wynagrodzenia
przyporzadkowanego odrebnie zidentyfikowanym elementom umowy.

Grupa jako Leasingobiorca

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa ujmuje prawa do uzytkowania aktywa (PDU) oraz zobowigzanie z
tytutu leasingu.

Prawo do uzytkowania aktywa (PDU)
Poczatkowe ujecie

Prawa do uzytkowania zidentyfikowanego aktywa (PDU) wycenia sie poczgtkowo wedtug kosztu. Koszt
sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje:

a) kwote poczgtkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

b) wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o
wszelkie otrzymane zachety leasingowe,

c) wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce oraz

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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d) szacunek kosztow, ktére majg zostaé poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem i
usunieciem bazowego sktadnia aktywoéw, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie
znajdowat lub przeprowadzeniem renowacji bazowego skfadnika aktywéw do stanu
wymaganego przez warunki leasingu.

Pdiniejsza wycena

Prawo do uzytkowania sktadnika aktywdéw (PDU) wycenione wedtug kosztu jest nastepnie pomniejszane o
taczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) metodg liniowa. Sktadnik aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
amortyzowany jest od daty rozpoczecia leasingu az do konca okresu uzytkowania tego sktadnika lub do
konca okresu leasingu, w zaleznos$ci od tego, ktdra z tych dat jest wczedniejsza. Szacowany okres
uzytkowania PDU jest okreslany na takich samych zasadach jak szacunki okresu uzytkowania $rodkéw
trwatych. Dodatkowo, prawo do uzytkowania skfadnika aktywdéw jest testowane na utrate wartos¢ i
korygowane o tgczne straty z tytutu utraty wartosci, w przypadku wystgpienia oraz korygowane z tytutu
aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu.

Zobowigzanie z tytutu leasingu
Poczatkowa wycena

W dacie rozpoczecia Grupa wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezgcej optat
leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe dyskontuje sie z zastosowaniem
stopy procentowej leasingu, jezeli stope te mozna z tatwoscig ustali¢. W przeciwnym razie Grupa stosuje
kraricowa stope procentowq leasingobiorcy. Stopa ta definiowana jest jako stopa procentowa, jaka
leasingobiorca musiatby zaptaci¢, aby na podobny okres i przy podobnych zabezpieczeniach pozyczy¢
srodki niezbedne do zakupu sktadnika aktywdéw o podobnej wartosci co sktadnik aktywoéw z tytutu prawa
do uzytkowania w podobnym srodowisku gospodarczym.

W dacie rozpoczecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmuja
nastepujace optaty za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywdw podczas okresu leasingu,
ktdre pozostajg do zaptaty w tej dacie:

a) state opfaty leasingowe (w tym zasadniczo state opfaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie
nalezne zachety leasingowe,

b) zmienne optaty leasingowe, ktére zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczgtkowo z
zastosowaniem tego indeksu lub tej stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia,

c) kwoty, ktdrych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci
koncowe;j,

d) cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca
skorzysta z tej opcji, oraz

e) kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano, ze
leasingobiorca moze skorzystac z opcji wypowiedzenia leasingu.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Pdzniejsza wycena
Po dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:

a) zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu
leasingu,

b) zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych oraz

c) zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub
zmiany leasingu, o ktdrej mowa ponizej, lub w celu uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo
statych optat leasingowych.

Ponowna ocena zobowigzania

Grupa aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu poprzez dyskontowanie zaktualizowanych optat
leasingowych, stosujac zaktualizowang stope dyskontowa, jezeli:

a) zaistnieje zmiana w odniesieniu do okresu leasingu. Leasingobiorca okresla zaktualizowane
optaty leasingowe na podstawie zaktualizowanego okresu leasingu lub

b) zaistnieje zmiana dotyczaca oceny opcji kupna bazowego sktadnika aktywdéw, ocenionego z
uwzglednieniem zdarzen i okolicznosci, w kontekscie opcji kupna. Leasingobiorca okresla
zaktualizowane optaty leasingowe w celu uwzglednienia zmiany w kwotach, ktére nalezy
zaptaci¢ w ramach opcji kupna.

Grupa ponownie ocenia, czy mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze skorzysta z opcji przedtuzenia
leasingu lub Zze nie skorzysta z opcji wypowiedzenia leasingu w przypadku wystgpienia znaczacego
zdarzenia albo znaczacej zmiany w okolicznosciach:

a) ktore leasingobiorca kontroluje oraz

b) ktére wptywajg na to, ze mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca skorzysta
z opcji, ktdra nie zostata wczesniej uwzgledniona w ustaleniach dotyczgcych okresu leasingu,
lub Ze nie skorzysta z opcji, ktdra zostata wczesniej uwzgledniona w tych ustaleniach.

Grupa dokonuje aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu poprzez dyskontowanie
zaktualizowanych optat leasingowych, przy niezmienionej stopie dyskontowej gdy:

a) zaistnieje zmiana w kwocie, ktdrej zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowe;.
Leasingobiorca ustala zaktualizowane optaty leasingowe w celu uwzglednienia zmiany w kwotach,
ktdrych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowej,

b) zaistnieje zmiana w przysztych optatach leasingowych wynikajgca ze zmiany w indeksie lub stawce
stosowanej do ustalania tych optat, wliczajgc w to na przyktad zmiane w celu uwzglednienia zmian w
stawkach czynszéw na wolnym rynku w nastepstwie przeglagdu tych czynszéw. Leasingobiorca
dokonuje aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu w celu uwzglednienia tych
zaktualizowanych optat leasingowych tylko wtedy, gdy nastgpi zmiana przeptywdw pienieznych (tj.
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kiedy korekta optat leasingowych wchodzi w zycie). Leasingobiorca ustala zaktualizowane optaty
leasingowe na pozostaty do kornca okres leasingu w oparciu o zaktualizowane optaty umowne.

Kwota aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu ujmowana jest jako korekta sktadnika aktywow z
tytutu prawa do uzytkowania. Jezeli jednak wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu prawa do
uzytkowania zostata zmniejszona do zera i ma miejsce dalsze zmniejszenie wyceny zobowigzania z tytutu
leasingu, leasingobiorca ujmuje pozostatg kwote aktualizacji wyceny w wyniku.

Prezentacja

Zobowigzanie z tytutu leasingu jest prezentowane w oddzielnej pozycji sprawozdania z sytuacji
finansowej.

Leasingi krétkoterminowe i leasingi o niskiej wartosci sktadnika bazowego

Grupa zadecydowata o nieujmowaniu praw do uzytkowania aktywéw i zobowigzan finansowych dla
krétkoterminowych uméw leasingu budynkdéw i budowli, ktérych nieodwotalny okres leasingu wynosi 12
miesiecy lub mniej oraz leasingdw w odniesieniu do ktdrych bazowy sktadnik aktywdéw ma niskg wartos¢,
tj. wartosé ponizej 20 tys. zt. Grupa ujmuje optaty leasingowe dla takich leasingéw jako koszty mierzone
metodg liniowg w trakcie okresu leasingu.

Znaczgce prawo zastgpienia

W sytuacji, w ktérej dany sktadnik aktywéw jest zidentyfikowany, a leasingobiorca ma prawo go uzywag,
umowa moze nie stanowi¢ leasingu, gdy leasingodawca ma istotne prawo do zastgpienia skfadnika
aktywow innym sktadnikiem aktywow przez caty okres uzytkowania, gdy spetnione sg oba nastepujgce
warunki:

« leasingodawca dysponuje praktyczng mozliwoscig zastepowania skfadnika aktywdw
alternatywnym aktywem przez caty okres umowy (bez koniecznosci wystgpienia
okreslonego zdarzenia)

« korzystanie z tych praw przez leasingodawce jest dla niego korzystne ekonomicznie.

Grupa nie zidentyfikowata zapiséw w umowach leasingowych sSwiadczacych o znaczacym prawie
zastgpienia przez dostawce sktadnika aktywdéw innym sktadnikiem aktywow.

6.4 Wartosci niematerialne oraz rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o umorzenie i odpisy aktualizujgce
z tytutu utraty wartosci.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich
wartosci. Okres uzytkowania wg liniowej metody amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym
okresie uzytkowania jest weryfikowany przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w
oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
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pochodzacych z danego sktadnika aktywdéw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu
i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikdw wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w ciezar tej
kategorii kosztow, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Stawka amortyzacji dla wartosci niematerialnych przedstawia sie nastepujaco:

Oprogramowanie i licencje 20%-50%

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenie oraz odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci
sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzagdkowac¢ odrebny okres
ekonomicznej uzytecznosci.

Amortyzacje nalicza sie przy zastosowaniu metody liniowej lub degresywnej z uwzglednieniem
przewidywanego okresu uzytkowania poszczegdlnych sktadnikdw majatku trwatego. Bazowe stawki
amortyzacyjne przedstawiajg sie nastepujgco:

Grunty nieumarzane
Budynki, budowle, lokale 1,5%-10 %
Urzadzenia techniczne i maszyny 4,5%-25%
Srodki transportu 7%-40%
Sprzet komputerowy 20%-40%
Pozostate 10%-25%

Srodki trwate w leasingu operacyjnym amortyzuje sie metoda liniowa. Amortyzacja tych $rodkéw
rozpoczyna sie w miesigcu, w ktdrym $rodek jest przekazany leasingobiorcy. Wartos¢ srodka trwatego
pomniejszona o wartos¢ rezydualng jest amortyzowana przez szacowany okres umowy leasingu.

6.5 Wartosc firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczgtkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowiacej
kwote nadwyzki sumy:

- przekazanej zaptaty,
- kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz

- w przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejecia
udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki przejmujacej

nad kwotg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i
przejetych zobowigzan.

Po poczgtkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosSci przeprowadza sie raz

......
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Na dzien przejecia nabyta warto$é firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych srodki
pieniezne, ktére mogg skorzystaé z synergii potgczenia. Kazdy osrodek, lub zespét osrodkow, do ktdrego
zostata przypisana wartosc¢ firmy, powinien:

- odpowiadac najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktéorym wartos¢ firmy jest monitorowana na
wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz

- by¢ nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa, ujety
zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi czes¢ osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego
osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze
sprzedang dziatalnoscig zostaje wigczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana
wartosé¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci
zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

6.6 Zapasy

Zapasy skfadajg sie gtéwnie ze srodkow odzyskanych przez Grupe w wyniku procesu windykacji lub w
wyniku zakoriczenia umowy leasingu bez wykupu leasingowanego aktywa, ktére Grupa zamierza sprzedac
lub oddaé ponownie w leasing, a takze ze srodkéw zakupionych w celu przekazania w leasing finansowy,
ale ktére na dzien bilansowych nie zostaty jeszcze w leasing oddane. Ponadto w sktad zapaséw wchodzg
takze nieruchomosci odzyskane w procesie windykacji. Na dzief bilansowy zapasy ujmowane sg wedtug
nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Cena nabycia
aktywow przejetych w wyniku procesu windykacji lub po zakonczeniu umowy leasingowej ustalana jest
jako warto$é godziwa na moment odzyskania srodka na podstawie wyceny dokonanej przez niezaleznego
rzeczoznawce dla aktywoéw oddanych wczesniej w leasing finansowy oraz jako wartos¢ netto srodka
trwatego oddanego wczesniej w leasing operacyjny. Na dzien bilansowy Grupa dokonuje ponownej oceny
wartosci zapaséw i dokonuje odpisu do wysokosci ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania.

6.7 Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze skfadnikéow aktywdw. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita
utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow.

Warto$¢ odzyskiwalna skfadnika aktywdéw odpowiada wartosci godziwej tego sktadnika aktywdéw lub
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej,
zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Wartos¢ te ustala sie dla poszczegdinych aktywdw, chyba ze
dany sktadnik aktywdw nie generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne
od tych, ktore sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywéw. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika
aktywodw jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas
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odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane
przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktdra odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie
wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywoéw. Odpisy aktualizujgce z
tytutu utraty wartosci sktadnikéw majgtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w
tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji skfadnika aktywéw, w przypadku ktérego
stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika
aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Grupa
szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywoéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu
aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci
odzyskiwalnej danego skfadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowg
sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczyé
wartosci bilansowe] sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w
ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego
sktadnika aktywéw. Odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow
ujmuje sie niezwtocznie jako przychdd w rachunku zyskéw i strat, chyba ze dany sktadnik aktywoéw
wykazywany jest w wartosci przeszacowanej, w ktérym to przypadku odwrdcenie odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci traktuje sie jako zwiekszenie kapitatu z aktualizacji i wyceny. Po odwrdceniu
odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skfadnika jest
korygowany w sposéb, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywoéw
dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartosc
koncowa.

6.8 Instrumenty finansowe

Grupa zastosowata wymogi dla klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych zgodnie z MSSF 9
Instrumenty Finansowe.

6.8.1 Klasyfikacja instrumentdw finansowych

Instrumenty finansowe klasyfikowane sg do nastepujgcych kategorii:

] aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez inne catkowite dochody,
. aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

. zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

. zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
. instrumenty zabezpieczajace.

Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczagtkowego ujecia aktywodw i zobowigzan finansowych.
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Klasyfikacja aktywéw finansowych zalezy od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi
oraz charakterystyki umownych przeptywdw pienieznych dla sktadnika aktywéw finansowych.

Wartosé bilansowa dotyczaca przeptywdw pienieznych z tytutu instrumentéw finansowych o terminie
zapadalnosci powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego kwalifikuje sie do aktywdéw lub zobowigzan
dtugoterminowych. Do aktywdw lub zobowigzan krétkoterminowych zaliczana jest warto$é bilansowa
dotyczaca przeptywéw pienieznych z tytutu instrumentéw finansowych o terminie zapadalnosci
przypadajgcym w okresie do 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Przyjeto nastepujgce zasady klasyfikacji instrumentdéw finansowych do poszczegdlnych kategorii aktywoéw
i zobowigzan finansowych:

6.9 Modele biznesowe zarzqdzania aktywami finansowymi

Model biznesowy oznacza sposdb, w jaki Grupa zarzadza grupami aktywdéw finansowych w celu
generowania przeptywow pienieznych. Model biznesowy stanowi odzwierciedlenie, jak poszczegdlne
grupy aktywoéw finansowych sg zarzgdzane w celu osiggniecia strategicznych celéw wyznaczonych przez
kierownictwo Grupy.

Grupa wyrdznia nastepujace modele biznesowe:

Model 1: Uzyskiwanie umownych przeptywow pienieznych (przy zatozeniu pozytywnego wyniku testu
umownych przeptywdw pienieznych)

W ramach Modelu 1 nadrzednym celem biznesowym jest otrzymywanie umownych przeptywow
pienieznych z danej grupy aktywow finansowych do daty ich zapadalnosci. Kategoria nie wyklucza
sprzedazy aktywoéw, jednak powinna ona mie¢ charakter incydentalny a nie stanowic¢ element strategii
zarzadzania portfelem. W ramach Modelu 1 dopuszcza sie okreSlone typy sprzedazy np. sprzedaz
wynikajgca ze wzrostu ryzyka kredytowego.

Model 2: Uzyskiwanie umownych przeptywdw pienieznych oraz sprzedaz aktywow finansowych.

W ramach Modelu 2 zaréwno otrzymywanie umownych przeptywdw pienieznych jak i sprzedaz aktywow
stanowig integralne elementy realizacji celu biznesowego portfela. W poréwnaniu do Modelu 1, Model 2
zaktada czestsze i na wiekszg skale sprzedaze, ktére nie majg incydentalnego charakteru, a przeciwnie
wynikajg z zaplanowanej strategii. Przyktadami celi biznesowych dla Modelu 2 moga byé biezgce
zarzadzanie potrzebami ptynnosciowymi czy dopasowywanie terminéw zapadalnosci aktywow i
zobowigzan finansowych.

Model 3: Pozostate aktywa niezaklasyfikowane do modelu 1 ani modelu 2, np. tylko sprzedaz aktywow
finansowych

W sytuacji, kiedy okreslone grupy aktywoéw finansowych nie zostaty nabyte w ramach Modelu 1 oraz
Modelu 2, powinny zosta¢ zaklasyfikowane do Modelu 3. Najczesciej Model 3 bedzie odnosit sie do
strategii, ktéra zaktada realizacje przeptywdw pienieznych ze sprzedazy aktywow finansowych badz do
portfeli, ktore sg zarzagdzane w oparciu o ich warto$¢ godziwa.
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6.10 Test umownych przeptywdw pienieznych

Na potrzeby dokonania klasyfikacji i pdzniejszej wyceny aktywdéw finansowych Grupa dokonuje
weryfikacji, czy przeptywy pieniezne z okreslonego instrumentu stanowig wyfacznie kapitat i odsetki
naliczone od tego kapitatu.

Poprzez kapitat rozumie sie wartos¢ godziwg sktadnika aktywoéw finansowych na moment poczatkowego
ujecia. Poprzez odsetki rozumie sie wynagrodzenie za zmiane wartosci pienigdza w czasie, ryzyko
kredytowe oraz inne typowe dla umowy ryzyka i koszty, a takze marze zysku.

Grupa dokonuje oceny charakterystyk umownych przeptywoéw pienieznych dla kazdego homogenicznego
portfela aktywéw finansowych albo na poziomie pojedynczego sktadnika aktywéw finansowych.

Sktadnik aktywéw finansowych jest wyceniany w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg obydwa
nastepujgce warunki:

- skfadnik aktywoéw jest utrzymywany przez Grupe zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest
utrzymanie aktywow dla uzyskania umownych przeptywdéw pienieznych,

- warunki umowne skfadnika aktywéw finansowych reprezentujg umowne przeptywy pieniezne, ktére
stanowig wytgcznie sptate kapitatu i odsetek.

6.10.1 Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnik aktywoéw finansowych klasyfikuje sie do kategorii aktywéw wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, jezeli nie jest on wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu ani w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody, w tym w odniesieniu do instrumentéw dtuznych, jesli sg
zaklasyfikowane do modelu 3 albo nie zdajg testu umownych przeptywdw pienieznych.

W odniesieniu do instrumentéw dtuznych, mozna na date poczatkowego ujecia podja¢ nieodwracalng
decyzje o wycenie sktadnika aktywow finansowych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli
dzieki takiej klasyfikacji wyeliminuje sie lub znaczgco zmniejszy , niedopasowanie ksiegowe”, ktdore by
istniato, gdyby sktadnik aktywéw finansowych byt wyceniany w inny sposéb.

6.10.2 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Skfadnik aktywoéw finansowych klasyfikuje sie do kategorii aktywéw wycenianych w wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody, jezeli spetnione sg oba nizej wymienione warunki:

- Sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany w modelu biznesowym, ktorego celem jest zaréwno
uzyskanie umownych przeptywéw pienieznych z tytutu posiadanych aktywoéw finansowych, jak i z
tytutu sprzedazy aktywow finansowych (Model 2),

- Warunki umowne dajg prawo do otrzymania w okreslonych datach przeptywéw pienieznych
stanowigcych wytgcznie kapitat i odsetki od kapitatu.

W odniesieniu do instrumentéw kapitatowych, Grupa moze na date poczgtkowego ujecia dokonac
nieodwracalnego wyboru klasyfikacji instrumentu do kategorii instrumentéw finansowych wycenianych
wedtug wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody (opcja wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody). Wyboru tego dokonuje sie w odniesieniu do pojedynczego sktadnika aktywow
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finansowych. Opcja wyboru wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody nie jest dostepna dla
instrumentéw kapitatowych przeznaczonych do obrotu.

6.10.3 Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Sktadnik aktywéw finansowych klasyfikuje sie do kategorii aktywow finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione sg oba wymienione ponizej warunki:

- sktadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany w modelu biznesowym, ktdérego celem jest
uzyskanie umownych przeptywoéw pienieznych z tytutu posiadanych aktywdw finansowych,

- warunki umowne dajg prawo do otrzymania w okreslonych datach przeptywdw pienieznych
stanowigcych wytgcznie kapitat i odsetki od kapitatu.

6.10.4 Zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Po poczatkowym ujeciu, jednostka dokonuje wyceny wszystkich zobowigzan finansowych, poza
zaklasyfikowanymi do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w wysokosci
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

6.10.5 Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, wycenia sie po
poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy obejmujg zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe
pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

6.10.6 Instrumenty zabezpieczajgce

Klasyfikacja instrumentéw pochodnych zalezy od ich przeznaczenia oraz spetnienia wymogdw stosowania
zasad rachunkowosci zabezpieczen okreslonych w MSSF 9. Instrumenty pochodne sg kwalifikowane jako
instrumenty zabezpieczajgce lub jako instrumenty wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Instrumenty pochodne wyznaczone i spetniajgce wymogi stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen
sg zaliczane do odrebnej kategorii o nazwie ,Instrumenty zabezpieczajgce”. Grupa prezentuje jako
,Instrument zabezpieczajgcy” catg wartos¢ godziwg transakcji wyznaczonej do tej kategorii i spetniajacej
kryteria stosowania rachunkowosci zabezpieczen.

6.10.7 Poczgtkowe ujecie oraz wytgczenie instrumentow finansowych z ksigg rachunkowych

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji, w tym standaryzowane transakcje kupna lub sprzedazy aktywéw
finansowych, ujmuje sie na dzien przeprowadzenia (zawarcia) transakcji. Instrumenty finansowe ujmuje
sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne, z wyjgtkiem aktywow
i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwe] przez wynik finansowy, ktére poczatkowo
ujmowane sg w wartosci godziwe;.

Inwestycje wytacza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywdw pienieznych z ich
tytutu wygasty lub prawa te zostaty przeniesione i dokonano przeniesienia zasadniczo catego ryzyka
i wszystkich pozytkdw z tytutu ich wtasnosci. W przypadku braku przeniesienia zasadniczo catego ryzyka
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i wszystkich pozytkdéw z tytutu posiadania aktywa, inwestycje wyfacza sie z ksiag rachunkowych z chwilg
utraty kontroli przez Grupe nad danym aktywem.

6.10.8 Wycena instrumentow finansowych
6.10.8.1 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody wycenia sie po
poczatkowym ujeciu w wartosci godziwe;j.

Zyski i straty na sktadniku aktywodw finansowych zaliczonym do wycenianych w wartosci godziwe] przez
pozostate catkowite dochody wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w czesci inne
catkowite dochody, jako pozycje, ktére nie zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty w okresie, w
ktdrym powstaty.

Zmiane wartosci godziwej instrumentéw dtuznych wycenianych w wartosci godziwe] przez pozostate
catkowite dochody (z wytgczeniem przychodow i kosztdw rozpoznanych w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw w przypadku instrumentéw dtuznych) odnosi sie na kapitat z aktualizacji wyceny do momentu
zaprzestania ujmowania aktywow finansowych w bilansie, kiedy skumulowane zyski lub straty poprzednio
ujete w kapitale z aktualizacji wyceny ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw. Zmiany
kapitatu z aktualizacji wyceny prezentowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w czesci inne
catkowite dochody.

Rdéznice kursowe z tytutu aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Zmiane wartosci aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody spowodowang zmiang wyceny ryzyka kredytowego odnosi sie do sprawozdania z catkowitych
dochodéw.

Dywidendy z tytutu instrumentéw kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody sg wykazywane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w przychodach operacyjnych
i finansowych w dniu uchwalenia ich wyptaty przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy emitenta.

W przypadku zaprzestania ujmowania w bilansie dtuznych aktywéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody, zakumulowany zysk lub strata dotychczas ujmowany w
pozostatych catkowitych dochodach jest przenoszony do sprawozdania z catkowitych dochoddéw. Grupa
nie posiada aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

6.10.8.2  Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz
instrumenty zabezpieczajace.

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz instrumenty
zabezpieczajace, wycenia sie po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwe;.

Grupa moze na moment poczatkowego ujecia podjg¢ nieodwracalng decyzje o wycenie sktadnika
aktywow finansowych i zobowigzania finansowego w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli
dzieki temu eliminuje lub znaczgco zmniejsza niespdjnos¢ w zakresie wyceny lub ujmowania (okreslang
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czasami jako ,niedopasowanie ksiegowe”), ktdra w przeciwnym razie powstataby z powodu innego
sposobu wyceny aktywdéw lub zobowigzan badz innego ujecia zwigzanych z nimi zyskéw lub strat.

Zyski i straty na sktadniku aktywodw finansowych zaliczconym do wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym powstaty.

Zyski/ straty netto dla instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy stanowig przychody lub koszty z tytutu wyceny do wartosci godziwej i nie zawierajg odsetek ani
przychodéw z tytutu dywidendy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztédw transakcji.

Zmiana wartosci godziwej zobowigzania finansowego wyznaczonego do wyceny w wartosci godziwej
przez wynik finansowy jest ujmowana w nastepujacy sposdb:

- Zmiana wartosci godziwej zobowigzania finansowego odpowiadajgca zmianom ryzyka kredytowego
zobowigzania jest prezentowana w pozostatych catkowitych dochodach

- Pozostata zmiana wartosci godziwej jest prezentowana w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

chyba, ze ujecie efektu zmiany ryzyka kredytowego zobowigzania zgodnie z punktem (a) powyzej
powodowatoby powstanie lub zwiekszenie niedopasowania ksiegowego w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddow. W takiej sytuacji zmiana wartosci godziwej wynikajgca ze zmiany ryzyka kredytowego jest
ujmowana w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Grupa wytgcza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie
wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.
Zastgpienie dotychczasowego instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach
dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego
zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczagce modyfikacje
warunkéw umowy dotyczacej istniejgcego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie
pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajace z tytutu zamiany réznice odnoszace
sie do wartosci bilansowych wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Instrumenty zabezpieczajgce Grupa wycenia w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

6.10.8.3 Aktywa finansowe oraz inne zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
6.10.8.3.1 Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Aktywa finansowe wyceniane w wysokosci zamortyzowanego kosztu wycenia sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Przychdd odsetkowy kalkulowany jest z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej w stosunku do
wartosci bilansowej brutto aktywa, za wyjatkiem:

a) zakupionych lub udzielonych pozyczek z utratg wartosci (credit impaired financial assets). Dla
wyceny takich aktywdéw Grupa stosuje skorygowang efektywng stope procentowg z uwzgledniajgcg straty
kredytowe przewidywane na moment poczgtkowego ujecia,
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b) aktywow finansowych, ktére nie byty zakupione lub udzielone z utratg wartosci, ale po
poczatkowym ujeciu Grupa rozpoznata na nich utrate wartosci (Faza Ill). Do wyceny po poczgtkowym
ujeciu takich instrumentéw finansowych Grupa wykorzystuje efektywng stope procentows. Przychdd
odsetkowy kalkulowany jest od ekspozycji netto (ekspozycja brutto pomniejszona o odpis aktualizacyjny).

Jezeli w okresie sprawozdawczym Grupa dokonuje kalkulacji przychodu odsetkowego zgodnie z metodg
zamortyzowanego kosztu to przychéd odsetkowy liczony jest od wartosci bilansowej brutto naleznosci od
momentu kiedy instrument finansowy nie ma juz statusu instrumentu finansowego w utracie wartosci
(nie jest credit-impaired), za$ poprawa jakosci kredytowej moze by¢ jednoznacznie powigzana ze
zdarzeniem majgcym miejsce po zdarzeniu opisanym w punkcie (b) powyzej.

W wycenie wedfug zamortyzowanego kosztu uwzgledniane sg bezposrednio zwigzane z udzieleniem
pozyczki optaty i prowizje ptacone i otrzymywane przez Grupe, jak rowniez koszty transakcji oraz premia i
dyskonto.

Przy wyliczaniu efektywnej stopy procentowej Grupa dokonuje oszacowania przeptywdw pienieznych,
uwzgledniajgc wszelkie postanowienia umowy instrumentu finansowego (np. przedptaty, opcje kupna lub
podobne). Wyliczenie obejmuje wszelkie ptacone i otrzymywane przez strony umowy prowizje i punkty
optfaty stanowigce integralng czes¢ efektywnej stopy procentowej, koszty transakcji oraz wszelkie inne
premie lub dyskonta. Poprzez optaty i prowizje rozliczane metodg efektywnej stopy procentowej rozumie
sie takie optaty i prowizje, ktdre stanowig integralny element efektywnej stopy procentowej instrumentu
finansowego i sg w efekcie traktowane jako korekta efektywnej stopy procentowej.

Aktywa finansowe takie jak naleznosci leasingowe, wierzytelnosci, naleznosci z tytutu pozyczek Grupa
wycenia w zamortyzowanym koszcie.

6.10.8.3.2  Pozostate zobowigzania finansowe

Po poczatkowym ujeciu, jednostka dokonuje wyceny wszystkich zobowigzann finansowych, poza
zaklasyfikowanymi do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w wysokosci
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

6.10.8.3.3 Zmiana klasyfikacji instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

Grupa dokonuje zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych wyfacznie w sytuacji zmiany modelu
biznesowego zarzadzania okreslonym portfelem aktywow.

Jezeli Grupa dokonuje reklasyfikacji aktywow finansowych, to skutki reklasyfikacji odnoszone sa
prospektywnie od daty dokonania reklasyfikacji. Oznacza to, ze Grupa nie dokonuje przeklasyfikowania
wczesniej ujetych zyskow, strat (wtgczajgc odpis z tytutu utraty wartosci), czy odsetek.

Jezeli Grupa dokonuje reklasyfikacji skfadnika aktywow finansowych z kategorii wycenianych
zamortyzowanym kosztem do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez sprawozdanie z
catkowitych dochoddéw, to wartos¢ godziwa takiego instrumentu jest okreslana na dzien reklasyfikacji.
Jakikolwiek zysk lub strata wynikajgcy z réznicy miedzy zamortyzowanym kosztem a wartoscig godziwg
aktywa finansowego jest ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Jezeli Grupa dokonuje reklasyfikacji sktadnika aktywéw finansowych z kategorii wycenianych w wartosci
godziwe] przez wynik finansowy do kategorii wycenianych zamortyzowanym kosztem, to warto$é godziwa
takiego instrumentu na dzien reklasyfikacji staje sie wartoscig bilansowg brutto.

Jezeli Grupa dokonuje reklasyfikacji sktadnika aktywéw finansowych z kategorii wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody, to warto$¢ godziwa takiego instrumentu jest wyceniana na dzien reklasyfikacji. Jakikolwiek zysk
lub strata wynikajgcy z réznicy miedzy zamortyzowanym kosztem a wartoscig godziwg sktadnika aktywéw
finansowych jest ujmowany w pozostatych catkowitych dochodach. Efektywna stopa procentowa i wycena
oczekiwanych strat kredytowych nie jest korygowana na skutek dokonanej reklasyfikacji.

Jezeli Grupa dokonuje reklasyfikacji sktadnika aktywoéw finansowych z kategorii wycenianych w wartosci
godziwe] przez pozostate catkowite dochody do kategorii wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu,
to sktadnik aktywow finansowych jest przeklasyfikowany wedtug wartosci godziwej na dzien reklasyfikacji.
Zakumulowany zysk lub strata rozpoznany w pozostatych catkowitych dochodach jest usuwany z
kapitatéw i koryguje wartos¢ godziwg sktadnika aktywéw finansowych na dzien reklasyfikacji. Na skutek
powyzszego, sktadnik aktywéw finansowych na moment reklasyfikacji jest wyceniany w takiej wysokosci,
jak gdyby zawsze byt wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu. Korekta ta wptywa na pozostate
catkowite dochody, ale nie wptywa na sprawozdanie z catkowitych dochoddw, a co za tym idzie nie jest
korektg z tytutu reklasyfikacji. Efektywna stopa procentowa oraz wycena oczekiwanych strat z tytutu
pozyczek nie sg korygowane na skutek reklasyfikacji.

Jezeli Grupa dokonuje reklasyfikacji aktywa finansowego z kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
sktadnik aktywow finansowych jest w dalszym ciggu wyceniany w wartosci godziwe;j.

Jezeli Grupa dokonuje reklasyfikacji aktywdw finansowych z kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody do kategorii wycenianych w wartosci godziwe]j przez wynik finansowy
to skfadnik aktywéw finansowych jest w dalszym ciggu wyceniany w wartosci godziwej, zas
zakumulowane zyski lub straty ujmowane dotychczas w pozostatych catkowitych dochodach s3
przenoszone z kapitatéw do sprawozdania z catkowitych dochoddéw na dzien reklasyfikacji.

6.11 Wartosc godziwa

O ile nie istniejg przestanki wskazujgce na fakt, ze instrument finansowy nie zostat nabyty po cenie
stanowigcej jego wartos$¢ godziwg uznaje sie, ze wartos¢ godziwg na dzien poczgtkowego ujecia stanowi
cena nabycia danego instrumentu lub - w przypadku zobowigzan finansowych - ceny sprzedazy danego
instrumentu.

Jezeli rynek na dany sktadnik aktywéw lub zobowigzan finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu
do nie notowanych papieréw wartosciowych), Grupa ustala wartos¢ godziwg stosujgc odpowiednie techniki
wyceny. Obejmujg one wykorzystanie cen z ostatnio przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadach
rynkowych, porownanie do innych instrumentéw, ktére sg w swojej istocie identyczne, analize
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, modele wyceny opcji oraz inne techniki/modele wyceny
powszechnie stosowane na rynku, dostosowane do konkretnej specyfiki i parametréw wycenianego
instrumentu finansowego oraz sytuacji wystawcy (emitenta).

Metody wyceny i zatozenia przyjete przy dokonywaniu szacunku wartosci godziwe] poszczegdlnych klas
instrumentéw finansowych zostaty przedstawione w nocie 48.3.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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6.12 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN s3g przeliczane na polskie ztote przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane
na polskie ztote przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice
kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach
okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do
wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajgce z przeliczenia aktywdéw i zobowigzan niepienieznych
ujmowanych w wartosci godziwej sg ujmowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany
wartosci godziwej, (czyli odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach lub w zysku lub stracie w
zaleznosci od tego gdzie ujmowana jest zmiana wartosci godziwej).

6.13 Utrata wartosci aktywdw finansowych, z wytgczeniem naleznosci z tytutu leasingu

Zgodnie z MSSF 9 Grupa stosuje podejscie trzyetapowe do wyceny oczekiwanych strat kredytowych z
tytutu instrumentéw diuznych wycenianych w zamortyzowanym koszcie lub wedtug wartosci godziwe;j
przez inne catkowite dochody. W nastepstwie zmian jakosci kredytowej zaobserwowanych od momentu
poczatkowego ujecia aktywa finansowe przechodzg pomiedzy nastepujacymi trzema etapami

Etap 1: Odpis z tytutu oczekiwanych strat kredytowych w horyzoncie 12-miesiecy

W przypadku, gdy ryzyko kredytowe nie wzrosto w znaczgcym stopniu od momentu ujecia poczatkowego,
oraz nie zostata zaobserwowana utrata wartosci pozyczki od momentu udzielenia, Grupa rozpoznaje odpis
z tytutu oczekiwanej straty kredytowej powigzany z prawdopodobieristwem niesptacenia zobowigzania w
ciggu kolejnych 12 miesiecy. Klasyfikacja ekspozycji do etapu pierwszego wyznaczania odpiséw z tytutu
utraty wartosci odbywa sie zgodnie z zasadg, ze w etapie tym klasyfikowane sg ekspozycje, ktdre nie
spetniajg kryteriow klasyfikacji do etapu 2 ani do etapu 3 wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Etap 2: Odpis z tytutu oczekiwanych strat kredytowych na caty okres udzielonego finansowania

Brak zaobserwowanej utraty wartosci sktadnika aktywodw finansowych. W przypadku ekspozycji, dla ktorej
w znaczgcym stopniu wzrosto ryzyko kredytowe, ale nie zostata zaobserwowana utrata wartosci sktadnika
aktywodw finansowych, jest tworzony odpis z tytutu oczekiwanej straty kredytowej na caty okres
udzielonego finansowania. Ekspozycje sg klasyfikowane do etapu drugiego, w przypadku gdy spetnione
zostato przynajmniej jedno kryterium klasyfikacji do etapu drugiego oraz nie sg spetnione kryteria nadania
statusu default (innymi stowy, klasyfikacja do etapu 3 jest nadrzedna wzgledem klasyfikacji do etapu 2).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Etap 3: Odpis z tytutu oczekiwanych strat kredytowych na caty okres sktadnika aktywéw finansowych —
utrata wartosci skfadnika aktywoéw finansowych

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako instrumenty z utratg wartosci, kiedy istniejg obiektywne
przestanki utraty wartosci na skutek wydarzenia lub wydarzen, ktére nastgpity po pierwotnym ujeciu
danego sktadnika aktywodw (,przestanki do rozpoznania utraty wartosci”).

Na kazdy dzien bilansowy ocenia sie, czy od momentu poczatkowego ujecia wystapit znaczacy wzrost
ryzyka kredytowego dla aktywow finansowych, poprzez poréwnanie ryzyka nieuregulowania naleznosci z
tytutu aktywa finansowego w czasie oczekiwanego okresu udzielonego finansowania na dzien bilansowy
oraz na date poczatkowego ujecia.

Grupa bierze pod uwage historyczne dane dotyczace strat kredytowych i dostosowuje je do biezacych
obserwowalnych danych. Ponadto, Grupa, zgodnie z MSSF9, stosuje racjonalne i uzasadnione prognozy
przysztej sytuacji gospodarczej, w tym witasny osgd oparty na doswiadczeniu, majgc na celu oszacowanie
oczekiwanych strat kredytowych. MSSF 9 wprowadza zastosowanie do kalkulacji odpiséw z tytutu utraty
wartosci aktywow finansowych czynnikdw makroekonomicznych, do ktérych nalezg m.in. bezrobocie,
stopy procentowe, produkt krajowy brutto, inflacja, ceny nieruchomosci komercyjnych, kursy walutowe,
indeksy gietdowe, wskazniki ptac. MSSF 9 wymaga takze dokonania oceny zaréwno obecnego, jak i
prognozowanego kierunku cykli ekonomicznych. Wtgczenie informacji prognozowanych do kalkulacji
odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych zwieksza poziom osgdu, w jakim stopniu powyzsze
czynniki makroekonomiczne wptywajg na oczekiwane straty kredytowe. Metodologia i zatozenia, przyjete
do oszacowania przysztych przeptywdw pienieznych sg regularnie przegladane w celu zmniejszenia
rozbieznosci pomiedzy stratami szacowanymi a rzeczywistymi.

W celu okredlenia, na podstawie oceny indywidualnej, czy ryzyko kredytowe wzrosto w znaczacym stopniu
od momentu poczatkowego ujecia Grupa wykorzystuje informacje o przeterminowaniu ekspozycji,
wewnetrznym ratingu klienta, a takze statusie klienta zgodnie z Procedurg Wczesnego Ostrzegania zalicza
sie przede wszystkim: powazne problemy finansowe u dtuznika, wystgpienie na droge sgdowg przeciwko
dtuznikowi, zanik aktywnego rynku dla danego instrumentu finansowego, wystgpienie istotnej
niekorzystnej zmiany w $rodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym wystawcy instrumentu
finansowego, utrzymywanie sie spadku wartosci godziwej instrumentu finansowego ponizej poziomu
zamortyzowanego kosztu.

Udzielone pozyczki sklasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
poddawane s3 na kazdy dzien bilansowy indywidualnym testom pod katem wystgpienia istotnego wzrostu
ryzyka kredytowego. Jesli w kolejnych okresach jako$¢ kredytowa aktywow finansowych ulega poprawie i
ulegajg odwrdceniu wczesniejsze wnioski dotyczgce istotnego wzrostu ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia, to odpisy z tytutu utraty wartosci tych aktywdw finansowych sg przeliczane z
oczekiwanej straty kredytowej w okresie trwania kredytu na oczekiwane straty kredytowe w kolejnych 12
miesigcach (przejscie z etapu Il do etapu I). Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktadnik
aktywodw finansowych lub grupa aktywoéw finansowych utracity warto$é. Do istotnych obiektywnych
przestanek (dowodow) zalicza sie przede wszystkim: powazine problemy finansowe u dtuznika,
wystgpienie na droge sadowg przeciwko dtuznikowi, zanik aktywnego rynku dla danego instrumentu

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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finansowego, wystgpienie istotnej niekorzystnej zmiany w srodowisku ekonomicznym, prawnym lub
rynkowym wystawcy instrumentu finansowego.

Jezeli wystepujg przestanki do rozpoznania utraty wartosci aktywdéw finansowych wycenianych w
zamortyzowanym koszcie, innych niz naleznosci z tytutu leasingu, kwota odpisu jest ustalana jako réznica
pomiedzy wartoscig bilansowg aktywdw, a warto$cig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych oryginalng efektywng stopag procentowa dla tych aktywéw. Wartosé
oczekiwanej straty kredytowej jest ujmowana w rachunku zyskéw lub strat w pozycji odpiséw z tytutu
utraty wartosci. Wartosé bilansowa aktywéw finansowych jest ustalana poprzez wykorzystanie odrebnego
konta dla odpisdw aktualizujgcych (strat kredytowych) wartosé¢ tych aktywoéw.

Dla instrumentéw dtuznych wycenianych wedtug wartosci godziwe] przez inne catkowite dochody, wycena
oczekiwanej straty kredytowej jest oparta na trzyetapowym podejsciu, tak jak w przypadku aktywoéw
finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem. Grupa ujmuje kwoty odpisu z tytutu utraty wartosci
w rachunku zyskéw i strat, wraz z odpowiadajgcg wartoscig ujetg w innych catkowitych dochodach, bez
obnizenia wartosci bilansowej aktywoéw (tj. wartosci godziwej) w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

6.14 Rachunkowos¢ zabezpieczen

Instrumenty pochodne, spetniajgce definicje instrumentu zabezpieczajgcego zgodnie z MSSF 9, stanowiag
zabezpieczenie ryzyka zmian wartosci godziwej, dla okreslonych aktywéw i pasywéw generujacych
zabezpieczane ryzyko.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie
zabezpieczajace, jak réwniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji,
charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposdéb oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajacego
oraz czy transakcja spetnia ponizsze kryteria kwalifikujgce do rachunkowosci zabezpieczen:

e (Czy transakcja jest zgodna z celem zarzadzania ryzykiem w Grupie,

e (Czy istnieje ekonomiczne powigzanie pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym,

e Czy wptyw ryzyka kredytowego nie dominuje zmiany wartosci godziwej, ktére wynikaja z
ekonomicznego powigzania.

Odpowiedzi twierdzace na wszystkie powyzsze kryteria powodujg, ze transakcja moze zosta¢ ujeta w
rachunkowosci zabezpieczen. Efektywnos¢ zabezpieczenia jest oceniana na biezgco w celu sprawdzenia,
czy transakcja spetnia kryteria kwalifikujgce oraz czy jest zachowany wspodtczynnik zabezpieczenia. Ocena
transakcji pod wzgledem spetniania powyzszych kryteriéw jest dokonywana na biezgco w celu okreslenia
czy transakcja nadal moze by¢ ujmowana w rachunkowosci zabezpieczen.

Efektywnosé zabezpieczenia jest oceniana, na biezgco w celu sprawdzenia, czy transakcja spetnia kryteria
kwalifikujgce oraz czy jest zachowany wspdtczynnik zabezpieczenia.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych ani zabezpieczen udziatow
w aktywach netto podmiotéw zagranicznych. Instrumenty zabezpieczajagce wyznacza sie jako
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zabezpieczajgce zmiane wartosci godziwej. Grupa zawiera transakcje na instrumenty pochodne w celu
zabezpieczania sie przed ryzykiem stopy procentowej oraz walutowym zgodnie z MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe”.

6.14.1 Instrumenty pochodne zabezpieczajgce zmiane wartosci godziwej

Dla ustanowionych efektywnych powigzan zabezpieczajacych, zmiany wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajgcego s bezzwtocznie ujmowane w wyniku finansowym. Zysk lub strata na zabezpieczanej
pozycji, ktére przypisa¢é mozna ryzyku, przed ktdrym Grupa sie zabezpiecza, korygujg warto$é bilansowa
zabezpieczanej pozycji oraz sy ujmowane na biezgco w wyniku finansowym.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie
spetniajg warunkéw umozliwiajgcych stosowanie specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen, sg
ujmowane bezposrednio w wyniku finansowym biezgcego roku.

6.14.2  Zaprzestanie stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajgcy
wygasa lub zostaje sprzedany, jego wykorzystanie dobiega korica lub nastepuje jego realizacja, lub jezeli
zabezpieczenie przestaje spetnia¢ warunki kwalifikujgce.

Ponizsza tabela zawiera opis przypadkéw, ktdre powodujg zaprzestanie stosowania rachunkowosci
zabezpieczen dla danego powigzania, oraz sposdb rozwigzania (petne lub czesciowe).

Scenariusz — powdéd rozwigzania powigzania zabezpieczajgcego Rozwigzanie petne /
czesciowe
Zmiana celu zarzqdzania ryzykiem dla danego powigzania Petne lub czesciowe
Brak powigzania ekonomicznego pomiedzy instrumentem a pozycja Petne
Efekt ryzyka kredytowego dominuje w zmianie wartosci powigzania Petne
zabezpieczajgcego
W ik dyfikacji (rebalanci ilo$¢ inst tu lub ji tat
wy.n|_ u modyfikacji (rebalancing) ilo$¢ instrumentu lub pozycji zostata Czesciowe
pomniejszona
Wygasniecie instrumentu zabezpieczajgcego Petne

Instrument zabezpieczajgcy zostat (w petni lub w czesci) sprzedany,

Petne lub czesci
zakonczony lub wykonany eine b czesciowe

Pozycja zabezpieczana (w petni lub w czesci) nie istnieje badz przestaje by¢

Petne lub czesci
wysoce prawdopodobng eine fub czesclowe
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Mozliwe jest czesciowe wytaczenie transakcji zabezpieczajacej w przypadku niedopasowania
wspotczynnika  zabezpieczenia. Metoda oraz czestotliwos¢ oceny efektywnosci powigzan
zabezpieczajacych okreslona jest w dokumentacji poszczegdlnych powigzan zabezpieczajgcych.

W przypadku zaprzestania lub czesciowego wytgczenia stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen,
korekta wartosci bilansowej zabezpieczanego aktywa lub pasywa jest odpisywana do rachunku zyskdw i
strat.

6.15 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkdw pienieznych obejmuja salda gotéwkowe oraz inne instrumenty
finansowe o wysokim stopniu ptynnosci, ktérych termin sptaty w dniu nabycia nie przekracza trzech
miesiecy. Grupa lokuje swoje depozyty w bankach polskich. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw
pienieznych s3 ujmowane w wartosci nominalnej. Saldo sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ma takg sama strukture jak saldo srodkéw pienieznych
wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych. Srodki pieniezne klasyfikowane sg do kategorii
aktywodw finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem.

6.16  Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiqzania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Pozostate zobowigzania obejmujg gléwnie zobowigzania finansowe oraz pozostate zobowigzania
niefinansowe.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytutu podatku od towardéw i ustug, z tytutu podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu
otrzymanych zaliczek, ktére bedg rozliczone poprzez dostawe towaréw, ustug lub srodkdw trwatych.
Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane s3 w kwocie wymagajgcej zapfaty. Klasyfikacja
zobowigzan finansowych zostata przedstawiona w nocie 48.5.

6.17 Rezerwy

Ujmowanie

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Wycena
Rezerwy wykazuje sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Jesli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej wartosci
nakfaddw, ktére, jak sie oczekuje, beda niezbedne do wypetnienia obowigzku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Stope dyskontowg ustala sie przed opodatkowaniem, w celu odzwierciedlenia biezgcej oceny rynkowe;j
dotyczacej wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka wiasciwego dla zobowigzania. Stopy dyskontowej nie
obcigza ryzyko, o ktdre skorygowano szacunki przysztych przeptywdw pienieznych.

Zdarzenia przyszte, ktére mogg wptyngé na wysokos¢ kwoty niezbednej do wypetnienia przez Grupe
obowigzku, odzwierciedla sie w kwocie tworzonej rezerwy, jezeli istniejg wystarczajgce i obiektywne
dowody na to, ze zdarzenia te nastgpia.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do kosztéw operacyjnych, pozostatych kosztéw operacyjnych,
kosztéw finansowych, albo ujmuje drugostronnie jako sktadnik rzeczowych aktywoéw trwatych zaleznie od
okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Wykorzystanie rezerwy

Utworzonych rezerw na zobowigzania nie rozwigzuje sie na dziern bilansowy, s3 one wykazywane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej do czasu, gdy okazg sie zbedne lub powstanie zobowigzanie, na ktdre
utworzono rezerwe.

Rezerwy wykorzystuje sie wytgcznie na koszty, na ktére zostaty zawigzane.

Rozwigzanie rezerwy, ktéra zostata utworzona w biezgcym roku obrotowym w ciezar innych kosztow
operacyjnych, prezentowane jest jako zmniejszenie tych kosztéw. Rozwigzanie rezerwy, ktéra zostata
utworzona we wczesniejszych latach w ciezar innych kosztéw operacyjnych ujmowane i prezentowane
jest jako zwiekszenie innych przychoddw operacyjnych danego roku obrotowego.

Rozwigzanie rezerwy, ktéra w okresie biezgcym lub w latach wczesniejszych zostata utworzona w ciezar
kosztéw dziatalnosci operacyjnej, uimowane jest jako zmniejszenie kosztéw operacyjnych danego roku
obrotowego.

Szczegodtowe informacje dotyczace tworzonych rezerw w Grupie sg opisane w nocie 35.

6.18 Odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne s3 wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture.
Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz Sredniego wynagrodzenia pracownika. Grupa
tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania
kosztéw do okreséw, ktérych dotyczg. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okreslonych
Swiadczen po okresie zatrudnienia. Wartos¢ biezgca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest
obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania s réwne zdyskontowanym
ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza
okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o
dane historyczne. Ponowna wycena zobowigzan z tytutu $wiadczenn pracowniczych dotyczacych
programow okreslonych $wiadczen obejmujgca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych
catkowitych dochodach i nie podlega pdzniejszej reklasyfikacji do zysku lub straty.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa ponosi koszty zwigzane z funkcjonowaniem Pracowniczych Planéw Kapitatowych (,,PPK”) poprzez
dokonywanie wptat do zaktadu ubezpieczen. Stanowig one $wiadczenia po okresie zatrudnienia w formie
programu okreslonych sktadek. Grupa rozpoznaje koszty wptat na PPK w tej samej pozycji kosztow, w
ktérej ujmuje koszty wynagrodzen, od ktdrych sg naliczane. Zobowigzania z tytutu PPK sg prezentowane w
ramach pozostatych zobowigzan niefinansowych.

6.19 Przychody przysztych okresow

Do przychoddw przysztych okresdw Grupa zalicza gtdwnie przychody z tytuty otrzymanych od
producentéw/ dealeréw subwencji za finansowanie ich produktow oraz przychody z tytutu optat
ryczattowych.

6.20 Bierne rozliczenie miedzyokresowe kosztow

Do biernych rozliczen miedzyokresowych kosztdw Grupa zalicza gtdwnie rozliczenie miedzyokresowe
kosztow umow serwisowych (MRT) oraz rozliczenie miedzyokresowe kosztéw wynagrodzen, urlopéw oraz
pozostatych kosztéw administracyjnych i finansowych. Szczegétowe informacje dotyczace pozycji ujetych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zostato przedstawione w nocie 36.3.

6.21 Podatki
6.21.1 Podatek biezgcy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi
od organow podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére
prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

6.21.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzied bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badZz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani
na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowgq oraz

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic
przejsciowych, jak rdwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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e z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczgtkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej pofaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja
wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do opodatkowania czy strate podatkowg
oraz

e w przypadku ujemnych rdéznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatébw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokos$ci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice przejSciowe ulegnag
odwrdéceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych
réznic przejsciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywodw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci
odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére
pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac¢ w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami / rezerwami z tytutu
biezgcego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym
organem podatkowym.

6.22 Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania s3 ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od
towardw i ustug, z wyjatkiem, gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub
ustug nie jest mozliwy do odzyskania od organéw podatkowych, wtedy jest on ujmowany odpowiednio
jako cze$s¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz naleznosci i
zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug. Kwota netto
podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw
podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes¢ naleznosci lub zobowigzan.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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6.23 Przychody

Przez przychody rozumie sie uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywéw albo
zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia
jego niedoboru w inny sposdb niz wniesienie srodkéw przez akcjonariuszy. Przy ujmowaniu przychodow
obowigzujg takze kryteria przedstawione ponize;j:

6.23.1 Przychody z leasingu finansowego
Przychody z leasingu finansowego zostaty zaprezentowane w nocie 6.2.1 niniejszego sprawozdania.
6.23.2 Przychody z leasingu operacyjnego

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego sg rozktadane w czasie liniowo przez dtugosc trwania
kontraktu i wykazywane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w nocie 7 przychody ze
sprzedazy produktow leasingowych.

6.23.3 Pozostate przychody ze sprzedazy produktdow leasingowych

W pozostatych przychodach ze sprzedazy produktéw leasingowych Grupa ujmuje miedzy innymi
marze z tytutu kart paliwowych, przychody z tytutu optat za rejestracje pojazddéw, przychody z
tytutu subwencji oraz pozostate optaty klienta zwigzane z leasingiem.

6.23.4 Przychody z tytutu prowizji i optat

Grupa ujmuje w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przychody z tytutu prowizji i optat od
zaktaddw ubezpieczen, uzyskiwanych w ramach dziatalnosci agencyjnej i pomocniczej zwigzanej z
ubezpieczeniami oraz przychody z tytutu prowizji od sprzedazy ustug faktoringowych.

Przychody z dziatalnosci agencyjnej

Prowadzenie dziatalnosci agencyjnej opiera sie na:

- inkasowaniu skfadek za polisy ubezpieczeniowe od klientéw zawierajgcych umowy leasingowe.
Zainkasowana sktadka jest przekazywana nastepnie do Zaktadéw Ubezpieczen i za wykonywane
czynnosci agencyjne Grupa otrzymuje nalezng prowizje,

- monitorowaniu sieci sprzedazy w zakresie realizacji planéw sprzedazy,

- wykonywaniu i przekazywaniu raportéw i analiz dotyczacych wysokos$ci poziomu sprzedazy
produktow ubezpieczeniowych.

Przychody z tytutu prowizji ubezpieczeniowych niepodlegajacych rozliczeniu metodg efektywnej
stopy procentowej ujmuje sie w taki sposéb, aby odzwierciedli¢ przekazanie przyrzeczonych débr
lub ustug na rzecz klienta w kwocie, ktéra odzwierciedla wynagrodzenie, do ktérego — zgodnie z
oczekiwaniem Grupy — bedzie uprawniona w zamian za te dobra lub ustugi, zgodnie z
pieciostopniowym modelem ujmowania przychoddéw, o ktérym mowa w MSSF 15 Przychody z
umow z klientami.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 15 ,Przychody z uméw z
klientami” odnosi sie do przychoddw z tytutu prowizji i optat, zwigzanych np. z obstugg naleznosci,
ktére nie sg objete zakresem Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 9
,Instrumenty finansowe” (MSSF 9).

Zgodnie z powyzszym standardem Grupa ujmuje przychody w taki sposdb, aby odzwierciedli¢
przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug na rzecz klienta w kwocie, ktéra odzwierciedla
wynagrodzenie, do ktdrego — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — bedzie ona uprawniona w zamian
za te dobra lub ustugi. Stosujgc niniejszy standard, Grupa uwzglednia warunki umowy oraz
wszystkie istotne fakty i okolicznosci.

Grupa posiada zawarte umowy wspdipracy z Zaktadami Ubezpieczen w ramach dziatalnosci
agencyjnej, na podstawie ktdrych swiadczone sg ustugi.

Umowy okreslajg prawa kazdej ze stron dotyczace débr lub ustug, ktdre majg zostaé przekazane
oraz posiadajg okreslone warunki ptatnosci za ustugi (zazwyczaj 7 lub 14 dni).

Umowy posiadajg okreslong tres¢ ekonomiczng i jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma okreslone
wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za ustugi, ktére zostang przekazane
klientowi.

W ramach uméw posrednictwa ubezpieczeniowego Grupa - jako Agent Ubezpieczeniowy
przekazuje do Zaktadow ubezpieczen zainkasowane sktadki w miesigcu kolejnym po zainkasowaniu
sktadek i wystawieniu polis.

W zamian otrzymuje przychody w postaci miesiecznego wynagrodzenia prowizyjnego, ktére sg
ujmowane w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia - przekazania
zainkasowanych sktadek.

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug faktoringu:

Przychody z tytutu Swiadczen ustug sg ujmowane w okresie ich uzyskania, w cyklach miesiecznych
zgodnie z MSSF15 ,,Przychody z uméw z klientami”.

Zgodnie z powyzszym standardem Grupa ujmuje przychody w taki sposdb, aby odzwierciedli¢
przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug na rzecz klienta w kwocie, ktéra odzwierciedla
wynagrodzenie, do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — bedzie ona uprawniona w zamian
za te dobra lub ustugi. Stosujac niniejszy standard, Grupa uwzglednia warunki umowy oraz
wszystkie istotne fakty i okolicznosci, zgodnie z pieciostopniowym modelem ujmowania
przychodoéw.

Pieciostopniowy model ujmowania przychoddéw sktada sie z nastepujgcych etapow:
| etap — Identyfikacja umowy z klientem
Il etap - Identyfikacja odrebnych zobowigzan do wykonania swiadczenia

Il etap - okreslenie ceny transakcyjnej

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czesé
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IV etap - przypisanie ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania swiadczenia

V etap —rozpoznanie przychodu w momencie wypetnienia obowigzku

Do przychoddw z tytutu Swiadczenia ustug faktoringu zalicza sie: prowizja faktoringowa, prowizja od
udzielonego limitu finansowania, prowizja od przejecia ryzyka, optaty administracyjne, ustugi
windykacji. Dla przychodu z tytutu prowizji od udzielonego limitu finansowania, ktéra jest naliczana
za rok ,,z gory”, Grupa stosuje rozliczanie przychodéw w czasie.

Grupa sSwiadczy ustugi faktoringu petnego, faktoringu bez przejecia ryzyka oraz faktoringu
odwrotnego.

6.23.5 Pozostate przychody operacyjne

Przez pozostate przychody operacyjne rozumie sie przychody zwigzane posrednio z dziatalnoscig
operacyjng jednostek Grupy, a w szczegdlnosci przychody zwigzane:

- zdziatalnoscig socjalng,
- ze zbyciem srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie, wartosci niematerialnych,
- zrozwigzaniem rezerw, z wyjgtkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi,

-z rozwigzaniem odpisdw aktualizujgcych wartosé aktywoéw i ich korektami, z wyjatkiem
odpiséw zwiekszajacych przychody finansowe, jezeli nie dotyczg bezposrednio przychoddéw
z dziatalnosci podstawowe],

-z odszkodowaniami, karami i grzywnami,

-z otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny, aktywow, w tym takze srodkéw
pienieznych na inne cele niz nabycie lub wytworzenie srodkéw trwatych, srodkédw trwatych
w budowie albo wartosci niematerialnych.

Ponadto pozostate przychody operacyjne zawierajg przychody zwigzane zreleasingiem,
przeniesieniem srodkdw z leasingowanych na wtasne, odzyskami windykacyjnymi oraz pozostate
przychody, ktére nie sg zwigzane z zasadniczg dziatalnoscig Grupy.

Odzyski z windykacji z tytutu odsetek wptacone przez klientéw traktowane sg kasowo i
rejestrowane na kontach przychodowych — podatkowych.

6.23.6 Pozostate przychody ze sprzedazy

Na pozostate przychody ze sprzedazy sktadajg sie przychody z tytutu wynajmu powierzchni biurowych
oraz przychody z tytutu zarzadzania flotg pojazdéw.

Przez przychody z tytutu zarzadzania flotg pojazdéw rozumie sie przychody zwigzane z:

- obstugg techniczng (naprawy, przeglady okresowe),
- obstugg opon (nabycie, sktadowanie, wymiana, naprawa opon),

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czesé
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- obstugg kart paliwowych,
- ustugami dodatkowymi (obstuga w wydziatach komunikacji, auta zastepcze itp.)
6.23.7  Przychody finansowe

Do przychoddw finansowych zalicza sie:

- otrzymane odsetki od srodkéw zgromadzonych na rachunku biezgcym, odsetki od lokat
terminowych,

- naliczone odsetki od posiadanych obligacji obcych,
- naliczone dyskonto weksli obcych,

- zrealizowane przychody finansowe podlegajgce rozliczeniu w czasie, naliczone dyskonto
dtuznych papieréw wartosciowych,

zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, zmiany wartosci godziwej pozycji zabezpieczanych
bedgcych czescig transakcji zabezpieczajgcych zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

6.23.8 Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek od udzielania pozyczek

Poprzez udzielanie pozyczek na finansowanie zakupu srodkéw trwatych oraz finansowanie dostawcéw
(STOCK) Grupa uzyskuje przychody z otrzymanych odsetek i optat z tytutu udzielanych pozyczek oraz
wyptaconych prowizje z tytutu posrednictwa za zawarte umowy pozyczki.

Przychody z tytutu odsetek z dziatalnosci faktoringowej

Przychody faktoringowe z tytutu odsetek od udzielonego finansowania ujmuje sie w okresie ich
uzyskania, zgodnie z MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe;.

6.24 Koszty:
6.24.1 Koszty zwigzane z leasingiem
Do kosztéw zwigzanych z leasingiem zalicza sie gtownie:
- koszty amortyzacji Srodkow trwatych w leasingu operacyjnym,

- koszty ubezpieczen,

koszty optat rejestracyjnych oraz wyceny pojazdéw,

- koszty kontraktdw serwisowych oraz pozostate koszty zwigzane z leasingiem.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czesé
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6.24.2  Koszty pozostatej sprzedazy
Do kosztéw pozostatej sprzedazy zalicza sie gtéwnie:
- koszty z uméw zarzadzania pojazdami,
- wynik na prowizjach od pozyczek,
- koszty zwigzane z zarzgdzaniem nieruchomosciami,
- koszty windykacji (koszty sgdowe, komornicze).
6.24.3 Koszty z tytutu prowizji i optat

Grupa ujmuje w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw koszty z tytutu prowizji i optat z tytutu
faktoringu (prowizje optaty, ubezpieczenia wierzytelnosci objetych umowami faktoringowymi).

6.24.4 Pozostate koszty operacyjne
Do pozostatych kosztéw operacyjnych zalicza sie gtéwnie:
- rezerwy utworzone na sprawy sgdowe oraz pozostate,
- straty ze zbycia towarédw powindykacyjnych oraz towaréw po zakorczonych umowach,
- strate na towarach,
- odpis aktualizacyjny wartos¢ towaréw powindykacyjnych,
- koszty zwigzane z likwidacjg szkod,
- oraz pozostate koszty zwigzane z dziatalnoscig operacyjna.
6.24.5 Koszty finansowe
Do kosztéw finansowych zalicza sie gtéwnie:
- koszty odsetek z tytutu leasingu, Grupa jako leasingobiorca,
- koszty prowizji zaptaconych z tytutu otrzymanych gwarancji,
- oraz pozostate koszty finansowe
6.24.6 Koszty z tytutu odsetek
Do kosztéw z tytutu odsetek zalicza sie gtownie:
- koszty z tytutu odsetek od otrzymanych kredytéw

- koszty z tytutu odsetek od emisji obligacji

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czesé
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6.25 Wynik na odpisach netto z tytutu oczekiwanej starty kredytowej

Wynik z tytutu odpisdw na oczekiwane straty kredytowe powstaje w wyniku zaewidencjonowania
odpisdw na oczekiwane straty kredytowe, zwigzane przede wszystkim z naleznosciami z tytutu leasingu,
pozyczek oraz faktoringu, naleznosciami z tytutu dostaw i ustug, a takze wierzytelnosciami (nota 15
skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

7. Przychody ze sprzedazy produktow leasingowych

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r.
Przychody odsetkowe z leasingu finansowego (*) 1.037.095 1.076.269
Przychody z leasingu operacyjnego(*) 489.847 492.639
Marza z tytutu karty paliwowe;j 1.036 1.072
Przychody z tytutu opfat rejestracyjnych 4.495 4.512
Przychod tytutu  opfat za Srodkd
y.c y z tytutu p za wycene S$rodkéw 3.584 4512
leasingowych
Przychody z tytutu optat windykacyjnych 71.257 66.452
Pozostate przychody z tytutu opfat klienta zwigzane z
L prey y Y P 2 66.474 60.139
leasingiem
Przychody z tytutu subwencji 1.202 1.447
Przychody z tytutu odsetek od nieterminowych ptatnosci 19.775 17.723
Pozostate rzychody zwigzane z leasingiem nie
. przy .y . 2 g . 16.365 14.069
uwzgledniane w rozliczeniu stopa procentowg leasingu
Razem  przychody ze sprzedazy produktéw 1.711.130 1.738.834

leasingowych

(*) przychody odsetkowe z leasingu finansowego oraz przychody z leasingu operacyjnego klasyfikowane sg zgodnie z MSSF16.

Pozostate przychody dotyczgce przychodoéw ze sprzedazy produktéw leasingowych klasyfikowane sg zgodnie z MSSF15.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czesé
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8. Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek obliczane przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe;j (*)

w tym przychody z tytutu odsetek od
instrumentow finansowych z utratq wartosci

Z tytutu pozostatych odsetek

Z tytutu odsetek z dziatalnosci faktoringowej

Razem przychody z tytutu odsetek

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r.
145.487 123.539
6.581 1.186
34.461 38.417
186.528 163.142

(*) wynik na prowizjach z tytutu pozyczki prezentowany jest tgcznie z przychodami z tytutu odsetek

9. Przychody z tytutu prowizji i optat

Wynagrodzenie z tytutu umow wspdtpracy z dostawcami

Przychody z tytutu prowizji od sprzedazy produktow

podmiotédw zewnetrznych

Przychody z tytutu prowizji od sprzedazy ustug

faktoringowych
Przychody z tytutu prowizji od ubezpieczycieli

Razem przychody z tytutu prowizji i optat (*)

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r.
14.938 11.153
1.517 1.401
9.634 9.583
92.623 103.634
118.712 125.771

(*) przychody z tytutu prowizji i optat klasyfikowane sg zgodnie z MSSF16 za wyjgtkiem przychoddéw z tytutu prowizji od

ubezpieczycieli, ktore klasyfikowane sg zgodnie z MSSF15 oraz przychodoéw z tytutu prowizji od sprzedazy ustug factoringowych,

ktére klasyfikowane sg zgodnie z MSSF9 i MSSF15

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czesé
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10. Pozostate przychody ze sprzedazy

Przychody z tytutu zarzgdzania flotg pojazddéw (*)
Pozostate przychody

Razem pozostate przychody ze sprzedazy

Rok zakoniczony
31 grudnia 2025 r.

Rok zakonczony

31 grudnia 2024 r.

113.498 102.101
3.352 3.070
116.850 105.171

(*) przychody z tytutu zarzadzania flotg pojazddw w catosci klasyfikowane sg zgodnie z MSSF16

11. Koszty prowizji i optat zwigzanych z leasingiem

Amortyzacja srodkéw trwatych w leasingu operacyjnym
Wynik na rozliczeniu ubezpieczen

Optaty rejestracyjne

Wycena pojazddéw i sprzetu

Koszty najmu pojazdéw

Koszty z tytutu prowizji za doprowadzenie do zawarcia
umowy

Koszty umow serwisowych
Pozostate koszty posrednio zwigzane z leasingiem

Razem koszty prowizji i optat zwigzanych z leasingiem

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r.
317.174 304.363
40.854 58.136
7.299 7.436
6.670 7.793
1.704 2.002
3.914 2.763
40.416 30.397
30.905 16.248
448.936 429.138

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czesé
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12. Koszty z tytutu odsetek

Z tytutu otrzymanych kredytéw (*)
Z tytutu prowizje od otrzymanych gwarancji
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu pozostatych odsetek

Razem koszty z tytutu odsetek

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r.
641.845 808.214
- 77
338.375 238.339
737 458
980.957 1.047.088

(*) koszty z tytutu prowizji od otrzymanych gwarancji prezentowany jest tacznie z kosztami z tytutu odsetek od

otrzymanych kredytow

13. Koszty z tytutu prowizji i optat pozostatych

Koszty z tytutu faktoringu (prowizje optaty,
ubezpieczenia  wierzytelnosci  objetych  umowami
faktoringowymi)

Pozostate prowizje i optaty (w tym optfaty dla
kierowcow za dodatkowe ustugi)

Razem koszty z tytutu prowizji i optat pozostatych

14. Koszty pozostatej sprzedazy

Koszty z umow zarzadzania flotg pojazdéw

Razem koszty pozostatej sprzedazy

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r.

1.650 1.535

132 50

1.782 1.585
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r.
82.614 74.448

82.614 74.448

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czesé
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15. Odpisy netto z tytutu oczekiwanej straty kredytowej

Wynik na odpisach netto na oczekiwane straty kredytowe, zwigzane przede wszystkim z naleznosciami z
tytutu leasingu finansowego, naleznosciami z tytutu pozyczek, naleznosciami z tytutu dostaw i ustug oraz
faktoringu, a takze z wierzytelnosciami przedstawia sie nastepujgco:

Rok zakoniczony Rok zakonczony
31 grudnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r.
- Odpisy netto z tytutu oczekiwanej straty (60.289) (33.734)
kredytowej
(60.289) (33.734)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czesé
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Odpisy netto z tytutu utraty wartosci Zmiany wynikajace

aktywow finansowych na 31 grudnia Wartos$¢ odpiséw na Zwiekszenia w zwigzku z Zmniejszenia w zwigzku z Wykorzystanie ze zmiany ryzyka Inne  Bilans zamkniecia

2025 roku 01.01.2025 utworzeniem zaprzestaniem ujmowania odpisu kredytowego (netto) zmiany 31.12.2025
Naleznosci z tytutu leasingu

finansowego 82.137 101.912 (105.805) - (3.893) 74 78.318
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci 13.754 514 (12.995) - (12.481) - 1.273
Naleznosci z tytutu pozyczek 19.417 27.090 (20.146) - 6.944 (6) 26.355
Naleznosci faktoringowe 1.650 2.295 (263) - 2.032 - 3.682

Naleznosci razem Etap 1 116.958 131.811 (139.209) - (7.398) 68 109.628
Naleznosci z tytutu leasingu

finansowego 101.493 87.373 (88.996) - (1.623) 2111 101.981
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci 1.128 6.351 (164) - (6.187) (999) 6.316
Naleznosci z tytutu pozyczek 6.229 40.729 (38.698) - 2.031 - 8.260
Naleznosci faktoringowe 3.112 83 (451) - (368) - 2.744
Naleznosci razem Etap 2 111.962 134.536 (128.309) © 6.227 1.112 119.301
Naleznosci z tytutu leasingu

finansowego 168.995 255.640 (108.832) (111.255) 35.553 (11.601) 192.947
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci 58.130 20.199 (815) - 19.384 999 78.513
Naleznosci z tytutu pozyczek 35.252 30.681 (23.514) - 7.167 (2.723) 39.696
Naleznosci faktoringowe 5.073 6 (650) - (644) - 4.429
Naleznosci razem Etap 3 267.450 306.526 (133.811) (111.255) 61.460 (13.325) 315.585
Razem 496.370 572.873 (401.329) (111.255) 60.289 (12.145) 544.514

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego
integralng czes¢
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Odpisy netto z tytutu utraty wartosci

aktywow finansowych na 31 grudnia 2024 Wartos¢ Zwiekszeniaw Zmniejszenia w zwigzku z Zmiany wynikajace ze
roku odpiséw na zwigzku z zaprzestaniem Wykorzystanie zmiany ryzyka Bilans zamkniecia
01.01.2024 utworzeniem ujmowania odpisu kredytowego (netto) Inne zmiany 31.12.2024
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 94.068 103.447 (115.378) ) (11.931) ) 82.137
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 19.867 13.761 (334) - 13.427 (19.540) 13.754
Naleznosci z tytutu pozyczek
22.123 21.650 (24.341) - (2.691) (15) 19.417
Naleznosci faktoringowe 1.661 69 (80) - (11) - 1.650
Naleznosci razem Etap 1 137.719 138.927 (140.133) - (1.206) (19.555) 116.958
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 102.887 96.053 (97.040) ) (987) (407) 101.493
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 1.104 199 (175) - 24 - 1.128
Naleznosci z tytutu pozyczek 7.093 36.500 (37.360) - (860) (4) 6.229
Naleznosci faktoringowe 2.754 367 (9) - 358 - 3.112
Naleznosci razem Etap 2 113.838 133.119 (134.584) - (1.465) (411) 111.962
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 143.779 267.669 (107.830) (124.310) 35.529 (10.313) 168.995
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 45.434 8.707 (15.551) - (6.844) 19.540 58.130
Naleznodci z tytutu pozyczek 26.659 22.324 (12.549) - 9.775 (1.182) 35.252
Nalezno$ci faktoringowe 8.083 34 (2.089) - (2.055) (955) 5.073
Naleznosci razem Etap 3 223.955 298.734 (138.019) (124.310) 36.405 7.090 267.450
Razem 475.512 570.778 (412.736) (124.310) 33.734 (12.876) 496.370

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego
integralng czesc¢
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16. Wynik z pozycji wymiany

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r.
Roznice kursowe z wyceny aktywéw i 5.665 5.028
pasywow
Razem wynik z pozycji wymiany 5.665 5.028

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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[Wszystkie kwoty zostaty wykazane w tys. zi]

17. Pozostate przychody operacyjne

Rozwigzane rezerwy:

rozwigzanie rezerwy z tytutu zobowigzan
rozwigzanie rezerwy z tytutu spraw sgdowych

rozwigzanie rezerw z tytutu pozostatych rezerw

Pozostate, w tym:

przychody z tytutu karnego rozwigzania umow
leasingowych oraz uméw pozyczek

przychody ze zbycia windykowanego sprzetu z
umow pozyczki

zysk z przeniesienia $rodkéw trwatych -zmiana
umowy

zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

przychody z tytutu przedawnionych i odpisanych
zobowigzan
wynik z tytutu rozliczenia umoéw po szkodzie

przychody z tytutu podnajmu powierzchni
przychody ze sprzedazy stanowisk pracy
przychody z tytutu zwrotu kosztéw

korekta wartosci pozycji zabezpieczanej (FVH)
optaty windykacyjne

zwroty sktadek z zaktaddw ubezpieczen

pozostate (miedzy innymi przychody z tytutu optat
windykacyjnych, optat za dodatkowe wyposazenie,
zwroty od klienta, korekty not obcigzajgcych iinne)

Razem pozostate przychody operacyjne

Rok zakonczony
31 grudnia 2025 r.

Rok zakonczony
31 grudnia 2024 r.

4.164 4.340
- 169

- 55

6.873 4.843
972 -
2.375 9.733
31.189 31.918
1.847 1.835
14.474 8.108
921 916

98 177
9.186 19.119
7.669 10.633
4.696 5.456
6.875 7.856
10.543 6.781
101.882 111.938

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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18. Pozostate koszty operacyjne

Utworzone rezerwy:

utworzenie rezerw na pozostate rezerwy
utworzenie rezerwy na sprawy sadowe

Pozostate koszty, w tym:

koszty zwigzane z likwidacjg szkéd

utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ towardw
po windykacyjnych

koszty z tytutu kary, grzywien i odsetek budzetowych
spisanie inwestycji

Odpis  aktualizujgcy warto$¢ naleznosci/spisane
naleznosci

strata ze zbycia towardéw powindykacyjnych i po
zakonczonych umowach leasingowych

strata ze zbycia windykowanego sprzetu z umodw
pozyczki

strata na wycenie zwindykowanych $rodkach
leasingowych na moment poczgtkowego ujecia

koszty procesowe i windykacyjne

pozostate koszty

Razem pozostate koszty operacyjne

Rok zakonczony
31 grudnia 2025 r.

Rok zakoniczony
31 grudnia 2024 r.

7.427 4.504
384 -
1.391 1.157
6.955 7.560
1.859 366
1.257 -
2.219 5.422
3.603 6.762
- 210
24.305 26.361
2.205 3.282
5.551 4518
57.156 60.142

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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19. Przychody finansowe

Rok zakoniczony
31 grudnia 2025 r.

Rok zakonczony
31 grudnia 2024 r.

Z tytutu odsetek i prowizji bankowych od lokat 9.838 14.791
Z tytutu rozwiazania rezerw finansowych (*) - 6.726
Z tytutu refundacji kosztow odsetek z sekurytyzacji 2.329 5.966
Przychody finansowe - pozostate 68 -
Razem przychody finansowe 12.235 27.483

(*) rezerwy z tytutu liquidity stress test, New Deal (testy warunkdw ryzyka ptynnosci)

20. Koszty finansowe

Rok zakoriczony

31 grudnia 2025 r.

Rok zakoriczony
31 grudnia 2024 r.

Z tytutu odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu 1.662 1.155
Z tytutu rozliczenia odsetek z transakcji na instrumentach 1.429 2.239
pochodnych (IRS)
Z tytutu instrumentdéw finansowych w ramach 120 167
rachunkowosci zabezpieczen
Z tytutu programu sekurytyzacji syntetycznej 13.764 12.826
Z tytutu pozostatych prowizji 1.551 1.173
Z tytutu otrzymanych gwarancji 7.460 8.786
Koszty finansowe- pozostate 2.530 639
Razem koszty finansowe 28.516 26.985

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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21. Koszty ogdlnego zarzadu

Rok zakoriczony Rok zakoniczony

31 grudnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r.
Amortyzacja (30.623) 35.132
Zuzycie materiatéw i energii (3.130) 3.870
Ustugi obce (118.845) 119.672
Koszty Swiadczen pracowniczych (202.443) 189.954
Pozostate koszty rodzajowe (19.943) 17.153
Razem koszty ogdlnego zarzadu (374.984) 365.781

22. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy w latach zakorczonych 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku
przedstawia sie nastepujgco:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r.
Podatek biezgcy (17.964) (17.844)
Zmiana stanu podatku odroczonego (9.064) (20.454)
korekta podatku za lata ubiegte (*) (4.575) 1.510
Podatek wykazany w wyniku finansowym biezacego (31.633) (36.788)

roku

(*) korekta podatku za lata ubiegte dotyczyta gtéwnie rozliczenia korekty polis ubezpieczeniowych z lat 2019-2024 oraz
zmiany ujecia kosztow z lat 2019-2024

31 grudnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r.
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 8.565 37.860
Razem 8.565 37.860
31 grudnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r.
Zobowiazania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 2.818 2.488
Razem 2.818 2.488

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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Ponizej przedstawione jest uzgodnienie pomiedzy oczekiwanym obcigzeniem podatkowym przy
uzyciu ustawowej stawki podatku dochodowego a rzeczywistym obcigzeniem w latach
zakonczonych 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r.
Zysk brutto 217.768 238.466
Stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy wedtug stawki podatkowej 41.376 45.309
Amortyzacja oraz ubezpieczenie samochoddéw
o wartosci powyzej 150 tys. zt 1.904 3.530
Roznica pomiedzy dyskontem od sprzedanych
naleznosci leasingowych w ramach programu
sekurytyzacji a odsetkami od wyemitowanych przez
spotke  celowg SPV  obligacji oraz koszty
funkcjonowania spétki celowej SPV (*) (12.551) (11.960)
Pozostate trwate rdznice pomiedzy zyskiem brutto 904 (91)
a podstawg opodatkowania podatkiem
dochodowym
Podatek wykazany w sprawozdaniu z catkowitych 31.633 36.788
dochodow
Efektywna stawka podatkowa 15% 15%

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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23. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura rodzajowa Srodkéw pienieznych na dzier 31 grudnia 2025 roku i na dzier 31 grudnia
2024 roku przedstawia sie nastepujgco:

SRODKI PIENIEZNE 31 grudnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r.
(STRUKTURA RODZAJOWA)

na poczgtek na koniec| na poczatek na koniec

roku roku roku roku

- biezgce rachunki bankowe 198.098 172.174 262.905 198.098

- lokacyjne rachunki bankowe 505.801 377.143 130.702 505.801

- $rodki pieniezne na rachunkach bankowych 18.179 16.253 45.923 18.179

VAT
Srodki pieniezne, razem 722.078 565.570 439.530 722.078

24. Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej

Na dzien 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku analiza pochodnych instrumentéw
finansowych przedstawiata sie nastepujgco:

31 grudnia 31 grudnia

2025r. 2024 r.
Dodatnia wycena z tytutu transakcji SWAP - 1.154
Razem - 1.154

31 grudnia 31 grudnia

2025r. 2024 r.
Ujemna wycena z tytutu transakcji SWAP 3.078 1.946
Rachunkowosc¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych 8.520 13.369
Razem 11.598 15.315

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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[Wszystkie kwoty zostaty wykazane w tys. zi]

24.1 Kontrakty na zamiane stop procentowych (interest rate swap) oraz zamiane finansowania
z EUR na bazie EURIBOR 3M na PLN na bazie WIBOR 1M (cross currency interest rate
swap)

Na dzien 31 grudnia 2025 roku Grupa byta strong zawartych:

14 transakcji IRS na tgczng kwote w wysokosci 347,01 min zt (w tym 5 transakcji rozpoczynajgcych sie
w przysztosci:

e na kwote 80 min zt rozpoczynajgca sie w dniu 30 stycznia 2026 roku,
e na kwoty 70 min zt i 60 min zt rozpoczynajace sie w dniu 31 sierpnia 2027 roku oraz
e na kwoty 2 x 37 mIn zt rozpoczynajgce sie w dniu 30 wrzesnia 2027 roku

Celem tych transakcji jest ograniczenie ryzyka zmiany stop procentowych. Transakcje zawarte zostaty
na okres maksymalnie do 25 pazdziernika 2029 roku.

We wszystkich transakcjach w polskich ztotych Grupa jest pfatnikiem stopy statej, natomiast
otrzymuje stope zmienng WIBOR 1M.

Zmienna stopa WIBOR 1M jest okreslana na podstawie stawek rynkowych.
Istnieje mozliwos¢ wczesniejszego rozliczenia instrumentu.

Transakcje IRS zostaty zawarte z bankami o niezagrozonej sytuacji finansowej, co eliminuje
niewypfacalnosé drugiej strony transakcyjne;j.

Wszystkie kontrakty typu IRS stuzg zabezpieczeniu wartosci godziwej naleznosci leasingowych na
stopie statej oraz kredytow w PLN na bazie WIBOR 1M i sg objete rachunkowoscig zabezpieczen.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku nie wystgpity transakcje, ktére utracity efektywnos$¢ powigzan.

Instrumenty Pochodne
na dzien 31 grudnia 2025 r.

Wartos¢ godziwa Z tego przeptywy pieniezne o terminie przypadajacym w
na dzien terminie od daty bilansowej:
bilansowy
Stopa stata w transakcji IRS do 1 roku 1-2 lat 2-5 lat >5 lat
Instrumenty zabezpieczajace IRS:
Stopa stata (3077,6) (1425,9) (825,6) (826,1) -
Ogétem zabezpieczajgce, w tym:
- aktywa 0,0 0,0 0,0 0,0 -
- zobowigzania (3 077,6) (1 425,9) (825,6) (826,1) -

Ze wzgledu na sposéb prezentacji i szczegétowos¢ podziatéw wycen wartosci podane w takim rozbiciu nie uzgadniajg
sie wprost z podziatem w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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Na dzien 31 grudnia 2024 roku Grupa byta strong zawartych:

17 transakgc;ji IRS na tgczng kwote w wysokosci 303,1 min zt (w tym 1 transakcja na kwote 80 min zt
rozpoczynajacg sie w dniu 30 stycznia 2026)

Celem tych transakcji jest ograniczenie ryzyka zmiany stop procentowych. Transakcje zawarte
zostaty na okres maksymalnie do 25 pazdziernika 2029 roku.

We wszystkich transakcjach w polskich ztotych Grupa jest ptatnikiem stopy statej, natomiast
otrzymuje stope zmienng WIBOR 1M.

Zmienna stopa WIBOR 1M jest okreslana na podstawie stawek rynkowych.
Istnieje mozliwos¢ wczesniejszego rozliczenia instrumentu.

Transakcje IRS zostaty zawarte z bankami o niezagrozonej sytuacji finansowej, co eliminuje
niewyptacalnos¢ drugiej strony transakcyjnej.

Wszystkie kontrakty typu IRS stuzg zabezpieczeniu wartosci godziwej naleznosci leasingowych na
stopie statej oraz kredytoéw w PLN na bazie WIBOR 1M i sg objete rachunkowoscig zabezpieczen.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku nie wystgpity transakcje, ktére utracity efektywnos$é powigzan.

Instrumenty Pochodne
na dzien 31 grudnia 2024 r.

Wartos¢ godziwa Z tego przeptywy pieniezne o terminie przypadajacym w
na dzien terminie od daty bilansowej:
bilansowy
Stopa stata w transakcji IRS do 1 roku 1-2 lat 2-5 lat >5 lat
Instrumenty zabezpieczajace IRS:
Stopa stata (791,8) (1 205,2) (320,2) 733,6 -
Ogoétem zabezpieczajgce, w tym:
- aktywa 1149,3 29,8 321,7 802,8 -
- zobowigzania (1941,1) (1235,0) (641,9) (69,2) -

Ze wzgledu na sposéb prezentacji i szczegétowos¢ podziatéw wycen wartosci podane w takim rozbiciu nie uzgadniajg
sie wprost z podziatem w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. W zestawieniu sg uwzglednione rdéznice kursowe dla
transakcji CIRS

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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24.2  Transakcje typu FX SWAP na zmiane waluty

Na dzierd 31 grudnia 2025 roku ani na dzien 31 grudnia 2024 roku Grupa nie miata zawartych
transakgcji typu FX SWAP.

25. Naleznosci z tytutu leasingu finansowego wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Saldo naleznosci z tytutu leasingu finansowego wyceniane wg zamortyzowanego kosztu skfada sie z
nastepujgcych pozycji:

31 grudnia 31 grudnia
2025rr. 2024 .

Minimalne opfaty Ieasingowe 15.613.296 15.345.257
Korekta z tytufu roznic kursowych (85275) (126894)
Niezrealizowane przychody z tytutu naleznych ptatnosci
leasingowych (1.734.006) (1.807.968)
Korekta wartosci godziwej z tytutu stosowania rachunkowosci
zabezpieczen 909 1.334
Naleznosci brutto z tytutu leasingu finansowego wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

13.794.924 13.411.729
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci leasingowych (373.246) (352.625)
Naleznosci netto z tytutu leasingu finansowego wyceniane wg 13.421.678 13.059.104

zamortyzowanego kosztu

Szacowane straty moggce powstac z tytutu powyzszych kwot oraz inne przewidywane straty zostaty
objete odpisem z tytutu utraty wartosci naleznosci leasingowych.

Przychody odsetkowe z tytutu leasingu finansowego wyniosty w latach zakoriczonych 31 grudnia
2025 roku i 31 grudnia 2024 roku odpowiednio 1.037.095 tys. zt i 1.076.269 tys. zt.

Efekt wynikowy optat warunkowych zwigzanych z leasingiem finansowym w latach zakoriczonych
31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku wynidst odpowiednio (70.729) tys. zt i (60.755) tys. zt.
Wynik ten prezentowany jest w pozycji wynik z pozycji wymiany rachunku zyskow i strat.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci leasingowych

Odpisy z tytutu utraty wartosci odzwierciedlajg oczekiwang strate kredytowa obliczong z
wykorzystaniem trzyetapowego podejscia wymaganego przez MSSF 9, co opisano w nocie 6.2.5

niniejszego sprawozdania finansowego.

Tabela ponizej przedstawia zmiane stanu odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci leasingowych:

Rok zakoniczony
31 grudnia 2025 r.

Rok zakonczony
31 grudnia 2024 r.

Wartos¢ odpisu na poczatek roku

Zwiekszenia w zwigzku z utworzeniem
Zmniejszenia w zwigzku z zaprzestaniem ujmowania

Wykorzystanie odpisu
Pozostate kwoty rozliczone

Inne pozycje netto

Wartosc¢ odpisu na koniec roku

352.625 340.734
444.925 467.169
(303.633) (320.248)
(111.255) (124.310)
(11.601) (10.313)
2.185 (407)
373.247 352.625

Grupa dokonuje odpiséw aktualizujgcych naleznosci leasingowe w oparciu o przyjety system
szacowania ryzyka utraty wartosci tych naleznosci. System opiera sie o historie ptatnosci i strat na
portfelu umow leasingowych, odzyski z windykacji, sprzedaz po windykacyjng, ubezpieczenia,

warunki ekonomiczne oraz inne czynniki.

Zmiany odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci leasingowych w podziale na trzy etapowe

podejscie ksztattowato sie nastepujaco:

Rok zakonczony
31 grudnia 2025 roku

ETAP1 ETAP2 ETAP3 Razem
Wartos¢ odpisu na dzien 1 stycznia 82.137 101.493 168.995 352.625
. . . . 101.912 87.373 255.640 444,925
Zwiekszenia w zwigzku z utworzeniem
Zmniejszenia w zwigzku z zaprzestaniem (105.805) (88.996) (108.832) (303.633)
ujmowania
Wykorzystanie odpisu ) - (111.255) (111.255)
Pozostate kwoty rozliczone i inne pozycje 74 5111 (11.601) (9.416)
netto
Wartosc¢ odpisu na koniec roku 78.318 101.981 192.947 373.246

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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Rok zakoniczony
31 grudnia 2024 roku
ETAP1 ETAP2 ETAP3 Razem
Wartosc¢ odpisu na dzien 1 stycznia 94.068 102.887 143.779 340.734
Zwiekszenia w zwigzku z utworzeniem 103.447 96.053 267.669 467.169
Zrnmejsze.nla w zwigzku z zaprzestaniem (115.378) (97.040) (107.830) (320.248)
ujmowania
Wykorzystanie odpisu - (124.310) (124.310)
Pozostate kwoty rozliczone - - (10.313) (10.313)
Inne pozycje netto - (407) - (407)
Wartos¢ odpisu na koniec roku 82.137 101.493 168.995 352.625

Ponizsza tabela przedstawia naleznosci

podmiotowej:

z tytutu

na 31 grudnia 2025 r.

leasingu finansowego wedtug struktury

na 31 grudnia 2024 r.

Wartosc¢ brutto Odpis Wartos¢ netto Wartos¢ brutto Odpis Wartos¢ netto
Klienci detaliczni (RETAIL) 12.658.647 (361.508) 12.297.139 12.330.228 (343.870) 11.986.358
Klienci korporacyjni
1.136.277 11.738 1.124.539 1.081.501 8.755 1.072.746
(CORPO) ( ) (8.755)
Naleznosci t
aleznosci z tytulu 13.794.924 (373.246)  13.421.678  13.411.729 (352.625)  13.059.104
leasingu razem
Wiekowanie naleznosci z tytutu leasingu wg terminéw zapadalnosci przedstawia sie nastepujgco:
na dzien 31 grudnia 2025 r.
Naleznosci leasingowe brutto
powyzej 5
do 1 roku od 1r- 2| 21-51 lat nieokreslone razem
ETAP1 1.353.477 2.594.285 7.460.428 120.505 - 11.528.695
ETAP2 136.496 262.297 1.156.917 32.859 - 1.588.569
ETAP3 672.741 713 4.206 - - 677.660
razem 2.162.714 2.857.295 8.621.551 153.364 - 13.794.924
Odpisy na naleznosci leasingowe
powyzej 5
do 1 roku od 1r- 2I 2I-51 lat nieokreslone razem
ETAP1 (11.527) (8.587) (55.258) (1.346) (1.600) (78.318)
ETAP2 (18.261) (10.619) (68.077) (2.424) (2.600) (101.981)
ETAP3 (191.664) (186) (1.097) - - (192.947)
razem (221.452) (19.392) (124.432) (3.770) (4.200) (373.246)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia

31 grudnia 2025 roku

[Wszystkie kwoty zostaty wykazane w tys. zi]

Naleznosci leasingowe netto

powyzej 5
do 1 roku od 1r- 2I 2I-51 lat nieokreslone razem
ETAP1 1.341.950 2.585.698 7.405.170 119.159 (1.600) 11.450.377
ETAP2 118.235 251.678 1.088.840 30.435 (2.600) 1.486.588
ETAP3 481.077 527 3.109 - - 484.713
razem 1.941.262 2.837.903 8.497.119 149.594 (4.200) 13.421.678
na dzien 31 grudnia 2024 r.
Naleznosci leasingowe brutto
do 1 roku od 1r- 2| 21-51 powyzej 5 lat Nieokreslone razem
ETAP1 1.205.540 2.502.072  7.289.334 98.820 - 11.095.766
ETAP2 121.459 256.469  1.254.232 23.303 - 1.655.463
ETAP3
status niewykonania
656.391 1.021 3.088 - - 660.500
razem 1.983.390 2.759.562 8.546.654 122.123 - 13.411.729
Odpisy na naleznosci leasingowe
do 1 roku od 1r- 2| 21-51 powyzej 5 lat Nieokreslone razem
ETAP1 (10.844) (8.951) (59.376) (1.766) (1.200) (82.137)
ETAP2 (15.474) (8.987) (70.636) (3.196) (3.200) (101.493)
ETAP3
status niewykonania
(167.868) (280) (847) - - (168.995)
razem (194.186) (18.218) (130.859) (4.962) (4.400) (352.625)
Naleznosci leasingowe netto
do 1 roku od 1r- 2| 2]-51 powyzej 5 lat Nieokreslone razem
ETAP1 1.194.696 2.493.121  7.229.958 97.054 (2.200) 11.013.629
ETAP2 105.985 247.482  1.183.596 20.107 (3.200) 1.553.970
ETAP3
status niewykonania
488.523 741 2.241 - - 491.505
razem 1.789.204 2.741.344  8.415.795 117.161 (4.400) 13.059.104

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku

[Wszystkie kwoty zostaty wykazane w tys. zi]

Wiekowanie naleznos$ci leasingowych wg opdznien na dzier 31 grudnia 2025 r.

Aktywa, w przypadku ktérych nastgpit znaczny wzrost Aktywa dotkniete utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko
Aktywa, w przypadku ktérych nie nastgpit | ryzyka kredytowego od momentu ich poczatkowego ujecia, kredytowe
znaczny wzrost ryzyka kredytowego od lecz ktore nie sg dotkniete utratg wartosci ze wzgledu na (etap 3)
momentu ich poczatkowego ujecia (etap 1) ryzyko kredytowe (etap 2)
brak do 30 Nle’okre brak do 30 od 30 dni Nieokres| ,I:tra?k do 30 0(! 30 powyze] Nieokres
Ly . . Slone Razem ey . R . one Razem | opdinie R dnido . lone Razem
opOdinienia dni opodznienia dni do 90 dni . dni . 90 dni
nia 90 dni
naleznosci
leasingowe brutto 10.790.905 737.791 - 11.528.696 931.051 456.466 201.052 - 1.588.569 | 109.365 88.321 73.107  406.867 - 677.660
odpisy na
naleznosci
leasingowe (70.432) (6.286) (1.600) (78.318) (55.919) (25.348) (18.114) (2.600) (101.981) | (13.185) (10.026) (10.338) (159.397) - (192.947)
. naleznosci 10.720.473 731.505 (1.600) 11.450.378 875.132 431.118 182.938 (2.600) 1.486.588 | 96.179 78.295 62.769  247.470 - 484.713
leasingowe netto

Wiekowanie naleznosci leasingowych wg opdznien na dzien 31 grudnia 2024 r.

Aktywa, w przypadku ktorych nie
nastgpit znaczny wzrost ryzyka
kredytowego od momentu ich

Aktywa, w przypadku ktorych nastapit znaczny
wzrost ryzyka kredytowego od momentu ich
poczatkowego ujecia, lecz ktore nie sg dotkniete

Aktywa dotkniete utratg wartosci ze wzgledu na
ryzyko kredytowe

poczatkowego ujecia (etap 1) utrata wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe (etap 3)
(etap 2)
brak Nieokre brak od 30 dnido Nieokresl| brak do30 od30dni powyzej

opodznienia do 30 dni Slone Razem | opodzinienia do 30 dni 90 dni one Razem | opdzZnienia dni do 90 dni 90 dni Razem
naleznosci

leasingowe brutto 10.171.935 923.831 - 11.095.766 956.478 473.299 225.686 - 1.655.463 106.789 94.524 82.240 376.947 660.500
odpisy na

naleznosci (1.200)

leasingowe (69.465) (11.472) (82.137) (53.443) (25.936) (18.914) (3.200) (101.493) (10.978) (9.261) (12.338) (137.418) (168.995)

| naleznosci 0,0 470 912359 (1.200) 11.013.629|  903.035  447.363 206.772  (3.200) 1.553.970 95.811 85.263  70.902 239.529  491.505
leasingowe netto

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego

integralng czesc¢
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2025 roku

[Wszystkie kwoty zostaty wykazane w tys. zi]

26. Naleznosci z tytutu pozyczek wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Naleznosci z tytutu pozyczek wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

Naleznosci z tytutu pozyczek wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu (brutto)

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci
pozyczkowych

Naleznosci z tytutu pozyczek wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu (netto)

31 grudnia 31 grudnia
2025rr. 2024 r.
1.924.667 1.582.769
1.924.667 1.582.769
(74.313) (60.900)
1.850.354 1.521.869

Grupa zawiera umowy wspotpracy w zakresie sprzedazy pozyczek. Przez umowe pozyczki
Pozyczkodawca zobowigzuje sie do udzielania na rzecz Pozyczkobiorcy kwoty pozyczki w wysokosci
okreslonej w umowie po spetnieniu przez Pozyczkobiorce warunkéw okreslonych w umowie, a
Pozyczkobiorca zobowigzuje sie do zwrotu kwoty pozyczki w ratach okreslonych harmonogramem
finansowym, stanowigcych réwnowartos¢ kwoty pozyczki powiekszonej o oprocentowanie na stopie
statej lub zmiennej.

Umowy pozyczki zawierane na statej lub zmiennej stopie procentowe;j.

Wysokos¢ raty ustalana jest w momencie fakturowania, a stawka WIBOR 1M uzyta do wyliczenia jest
Srednig z notowan dziennych z miesigca poprzedzajacego wystawienie danej faktury.

Docelowq grupg klientéw, dla ktérych skierowany jest produkt sg lekarze i rolnicy.

Podziat ekspozycji naleznosci pozyczkowych oraz odpiséw na trzy etapy przedstawia sie nastepujgco:

31 grudnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r.

wartos¢ brutto Odpis wartos¢ netto warto$¢ brutto odpis wartos¢ netto
ETAP1 1.796.853 (26.355) 1.770.498 1.472.694 (19.418) 1.453.276
ETAP2 39.076 (8.262) 30.814 30.908 (6.230) 24.678
ETAP3 88.738 (39.696) 49.042 79.167 (35.252) 43.915
Razem 1.924.667 (74.313) 1.850.354 1.582.769 (60.900) 1.521.869

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2025 roku

[Wszystkie kwoty zostaty wykazane w tys. zi]

Odpisy z tytutu naleznosci pozyczkowych

Grupa dokonuje odpiséw z tytutu utraty wartosci udzielonych pozyczek w oparciu o metodologie
tworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci pozyczek.

Tabela ponizej przedstawia zmiane stanu odpisdw aktualizujgcych wartosé naleznosci pozyczkowych:

Rok zakonczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r.

Wartos¢ odpisu na dzien 1 stycznia 60.900 55.876
Utworzenie odpisu 98.499 80.474
Rozwigzanie odpisu (82.358) (74.250)
Wykorzystanie odpisu (2.728) (1.200)
Wartos¢ odpisu na koniec roku 74.313 60.900

Grupa dokonuje odpisow aktualizujgcych naleznosci pozyczkowe w oparciu o przyjety system
szacowania ryzyka utraty wartosci tych naleznosci. System opiera sie o historie ptatnosci i strat na
portfelu umdw, odzyski z windykacji, sprzedaz powindykacyjna, ubezpieczenia, warunki ekonomiczne
oraz inne czynniki.

Ponizej przedstawiono wartosci odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci pozyczkowych,
wyliczonych zgodnie z modelem oczekiwanej straty kredytowe;j:

31 grudnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r.

ETAP1 26.356 19.418

ETAP2 8.261 6.230

ETAP3 39.696 35.252
Razem wartosci odpiséw z tytutu utraty 74.313 60.900

wartosci naleznosci pozyczkowych

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2025 roku

[Wszystkie kwoty zostaty wykazane w tys. zi]

Zmiany odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci pozyczkowych w podziale na trzyetapowe podejscie
ksztattowato sie nastepujgco:

Rok zakonczony

31 grudnia 2025 roku

ETAP1 ETAP2 ETAP3 Razem
Wartos¢ odpisu na dzien 1 stycznia 19.418 6.230 35.252 60.900
Odpis aktualizujgcy ujety w okresie sprawozdawczym 27.089 40.729 30.681 98.499
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego w  okresie
(20.146) (38.698) (23.514) 82.358
sprawozdawczym
Rozwi . . Ktualizui K .
ozwgzanlfe OdPISU a.a tualizujagcego na ekspozycje (5) i (2.723) (2.728)
wyceniane indywidualnie
Wartos¢ odpisu na koniec roku 26.356 8.261 39.696 74.313

Rok zakonczony

31 grudnia 2024 roku

ETAP1 ETAP2 ETAP3 Razem
Wartosc¢ odpisu na dzien 1 stycznia 22.123 7.094 26.659 55.876
Odpis aktualizujgcy ujety w okresie sprawozdawczym 21.650 36.500 22.324 80.474

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego w  okresie (24.341) (37.360) (12.549) (74.250)

sprawozdawczym
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego na ekspozycje
. . . . (14) (4) (1.182) (1.200)
wyceniane indywidualnie
Wartos¢ odpisu na koniec roku 19.418 6.230 35.252 60.900

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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[Wszystkie kwoty zostaty wykazane w tys. zi]

Wiekowanie naleznosci pozyczkowych brutto wg opdznien przedstawia sie nastepujgco:

Na dzien 31 grudnia 2025 roku

powyzej
dolm 1m-3m 3m-1r. 1r.-2Il. 2L-51 5lat  nieokreslone razem
ETAP 1 1.796.853 - - - - - - 1.796.853
ETAP 2 5.572 33.504 - - - - - 39.076
ETAP 3 19.234 14.852 21.695 8.089 22.505 2.363 - 88.738
Razem 1.821.658 48.356 21.695 8.089 22.505 2.363 - 1.924.667

Wiekowanie odpisdow na naleznosci pozyczkowe wg opdznien przedstawia sie nastepujgco:

Na dzien 31 grudnia 2025 roku

powyzej
dolm 1Im-3m 3m-1r. 1r.-21l. 2L-51 5lat  nieokreslone razem
ETAP 1 (25.555) - - - - - (800) (26.356)
ETAP 2 (103) (5.158) - - - - (3.000) (8.262)
ETAP 3 (2.019) (2.900) (7.325) (4.321) (20.768) (2.363) - (39.696)
Razem (27.678) (8.058) (7.325) (4.321) (20.768) (2.363) (3.800) (74.313)

Wiekowanie naleznosci pozyczkowych netto wg opdZnien przedstawia sie nastepujaco:

Na dzien 31 grudnia 2025 roku

powyzej
dolm 1m-3m 3m-1r. 1r.-2l. 2L-51 5lat  nieokreslone razem
ETAP 1 1.771.297 - - - - - (800) 1.770.497
ETAP 2 5.469 28.346 - - - - (3.000) 30.815
ETAP 3 17.215 11.952 14.370 3.768 1.737 - - 49.042
razem 1.793.981 40.298 14.370 3.768 1.737 - (3.800) 1.850.354

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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31 grudnia 2025 roku

[Wszystkie kwoty zostaty wykazane w tys. zi]

Wiekowanie naleznosci pozyczkowych brutto wg opdznien przedstawia sie nastepujgco:

Na dzien 31 grudnia 2024 roku

powyzej
dolm 1m-3m 3m-1r. 1r.-2Il. 2L-51 5lat  nieokreslone razem
ETAP 1 1.472.694 - - - - - - 1.472.694
ETAP 2 10.956 19.952 - - - - - 30.908
ETAP 3 20.887 11.302 19.735 3.977 19.236 4.030 - 79.167
razem 1.504.537 31.254 19.735 3.977 19.236 4.030 - 1.582.769

Wiekowanie odpisdw na naleznosci pozyczkowe wg opdznien przedstawia sie nastepujaco:

Na dzien 31 grudnia 2024 roku

powyzej
dolm 1Im-3m 3m-1r. 1r.-21l. 2L-51 5lat  nieokreslone razem
ETAP 1 (18.818) - - - - - (600) (19.418)
ETAP 2 (277) (2.953) - - - - (3.000) (6.230)
ETAP 3 (2.983) (2.261) (6.374) (2.500) (17.194) (3.940) - (35.252)
razem (22.078) (5.214) (6.374) (2.500) (17.194) (3.940) (3.600) (60.900)

Wiekowanie naleznosci pozyczkowych netto wg opdznien przedstawia sie nastepujaco:

Na dzien 31 grudnia 2024 roku

powyzej
dolm 1m-3m 3m-1r. 1r.-2l. 2L-51 5lat  nieokreslone razem
ETAP 1 1.453.876 - - - - - (600) 1.453.276
ETAP 2 10.673 16.999 - - - - (3.200) 24.678
ETAP 3 17.904 9.041 13.361 1.477 2.042 90 - 43.915
razem 1.482.459 26.040 13.361 1.477 2.042 90 (3.600) 1.521.869

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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[Wszystkie kwoty zostaty wykazane w tys. zi]

Podziat ekspozycji pozyczkowej wg struktury podmiotowej przedstawia sie nastepujgco:

na 31 grudnia 2025 r. na 31 grudnia 2024 r.

Wartosé il Wartos¢ Wartos¢ gdpis Wartos¢

brutto netto brutto netto

Klienci detaliczni (RETAIL) 1.760.404 (65.551) 1.694.853 1.387.702 (53.510) 1.334.192

:(C";:;ig)o rporacyjni 164.263 (8.762)  (155.501)  195.067 (7.390)  187.677
Naleznosci z tytutu

pozyezek razem 1.924.667 (74.313) 1.850.354  1.582.769 (600.900) 1.521.869

27. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleinosci z tytutu faktoringu oraz pozostate
naleznosci finansowe

27.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe, w tym naleznosci z tytutu
factoringu

Na dzien 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku saldo naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci finansowych sktada sie z nastepujacych pozycji:

31 grudnia 31 grudnia

2025r. 2024 r.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 150.761 139.361
Naleznosci z tytutu serwisowania umoéw (refundacja kosztow odsetek) 212 674
Naleznosci z tytutu ubezpieczen 26.564 33.008
Naleznosci z tytutu faktoringu 1.349.815 1.042.130
Naleznosci z tytutu podatku u Zzrédta od jednostek powigzanych 48.616 48.616
Naleznosci od bankéw 169 169
Naleznosci z tyt. sprzedazy produktéw podmiotow zewnetrznych 223 192
Pozostate naleznosci od oséb trzecich 8.307 37.683
Naleznosci ogétem brutto 1.584.667 1.301.833
Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci (101.374) (86.563)
Naleznosci netto 1.483.293 1.215.270

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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[Wszystkie kwoty zostaty wykazane w tys. zi]

Zmiany odpiséw z tytutu oczekiwanych strat kredytowych dotyczace naleznosci byty nastepujgce:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r.

Odpisy z tytulu oczekiwanych start
kredytowych na poczatek roku 86.563 82.464
Zmiana odpisu na oczekiwane starty kredytowe 29.842 5.054
Kwoty odpisane (rozliczone) (15.031) (955)
101.374 86.563

Odpisy z tytulu oczekiwanych start
kredytowych na koniec roku

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym
klientom. Dzieki temu, zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej, nie istnieje dodatkowe ryzyko
kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem z tytutu oczekiwanych strat kredytowych wtasciwym
dla naleznosci handlowych Grupy.

Wartos$¢ naliczonych odsetek zwigzanych z nalezno$ciami z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatymi
naleznosciami, ktdre ulegty utracie wartosci nie jest znaczaca.

27.2  Naleznosci faktoringowe

Ponizej przedstawiono podziat naleznosci faktoringowych oraz odpiséw aktualizujgcych naleznosci
faktoringowe z wykorzystaniem trzyetapowego podejscia wymaganego przez MSSF 9:

31 grudnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r.
Naleznosci faktoringowe wg
Wartosci Bilansowej Brutto 1.349.815 1.042.130
Etap 1 1.292.181 923.038
Etap 2 44.332 107.252
Etap 3 13.302 11.840
Odpis aktualizujgcy naleznosci (10.854) (9.834)
Etap 1 (3.681) (1.650)
Etap 2 (2.745) (3.112)
Etap 3 (4.428) (5.072)
Naleznosci faktoringowe
Wycenlane wg wartosc| 1.338.961 1.032.296
godziwej przez wynik
finansowy
Etap 1 1.288.500 921.388
Etap 2 41.587 104.140
Etap 3 8.874 6.768

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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Wiekowanie naleznosci faktoringowych
na 31 grudnia 2025 r.

Naleznosci Nie
Etap faktoringowe do30dni 31-60 61-90 91-180 180-1r. 1r-2I.
wymagane
Brutto
Etap 1 1.292.181 1.267.826 24.355 - - - - -
Etap 2 44.332 35.486 8.846 - - - - -
Etap 3 13.302 3.426 - - - - - 9.876
Razem 1.349.815  1.306.738  33.201 - - - - 9876
na 31 grudnia 2024 r.
Naleznosci Nie
Etap faktoringowe do30dni 31-60 61-90 91-180 180-1r. 1r-2l.
wymagane
Brutto
Etap 1 923.038 914.757 8.281 - - - - i
Etap 2 107.252 95.625 11.627 - - - - B
Etap 3 11.840 872 - - - - ©10.968
Razem 1.042.130 1.011.254 19.908 - - - - 10.968
Odpisy aktualizujace naleznosci faktoringowe na 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku.
Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r.

Stan na poczatek roku 9.834 12.498
Utworzenie odpisu 2.384 470
Rozwigzanie odpisu (1.364) (2.179)
Wykorzystanie odpisu - (955)
Stan na koniec roku 10.854 9.834

na 31 grudnia 2025 r.

Etap Wartosc odpisow | Zwiekszeniaw | Zmniejszeniaw | Zmiany wynikajace Bilans
na 01.01.2025 zwigzku z zwigzku z ze zmiany ryzyka zamkniecia
utworzeniem zaprzestaniem kredytowego 31.12.2025
ujmowania (netto)

Etap 1 1.650 2.294 (263) 2.031 3.681
Etap 2 3.112 84 (451) (367) 2.745
Etap 3 5.072 6 (650) (644) 4.428
Razem 9.834 2.384 (1.364) 1.020 10.854

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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na 31 grudnia 2024 r.
Zmniejszeniaw = Zmiany wynikajgce

Wartosc Zwiekszenia w . . Bilans
. . zwigzku z ze zmiany ryzyka ..
Etap odpiséw na zwigzku z saprzestaniem kredvtowego zamkniecia
01.01.2024  utworzeniem P : yroweg 31.12.2024
ujmowania (netto)

Etap 1 1.661 69 (80) - 1.650
Etap 2 2.754 367 (9) - 3.112
Etap 3 8.083 34 (2.090) (955) 5.072
Razem 12.498 470 (2.179) (955) 9.834

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko, ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wiasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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28. Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Skutki podatkowe rdznic przejsciowych dajgce podstawe do wystgpienia na 31 grudnia 2025 roku i
31 grudnia 2024 roku istotnej czesci aktywa z tytutu podatku dochodowego netto przedstawiajg sie

nastepujaco:

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Roéznica pomiedzy wartoscig podatkowg
i ksiegowa naleznosci leasingowych oraz
wartosci Srodkéw trwatych w leasingu

Rezerwy
Naliczone odsetki od zobowigzan
Wynik podatkowy rozliczen ubezpieczen

Bierne rozliczenie miedzyokresowe
kosztow

Inne rozliczenie miedzyokresowe kosztéw
Rdznice kursowe

Prowizje z tytutu zawartych uméw
pozyczek

Strata podatkowa

Roéznica miedzy wartoscig kapitatu
sptaconego, a amortyzacja podatkowg

Wycena zabezpieczenia wartosci
przeptywow pienieznych (CFH) odniesiona
na kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate pozycje, netto

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
brutto

Réznice kursowe

31 grudnia 31 grudnia wptyw na wynik za wptyw na wynik za

2025r. 2024 . rok zakoriczony rok zakoriczony

31 grudnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r.
279.426 389.696 (110.270) (35.564)
137.722 113.842 23.880 (7.492)
5.005 6.251 (1.246) (2.845)
6.815 6.433 382 150
1.673 1.534 139 (1.333)
20.661 20.287 374 (3.042)
1.462 - 1.462 -
5.764 - 5.764 -
184.624 97.425 87.199 96.508
(223) 2.142 (2.365) (949)
(7.988) (5.992) (1.996) 565
5.420 16.951 (11.531) (6.396)
640.361 648.569 (8.208) 39.602
(2.386) (9.922) 7.536 1.057

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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Sekurytyzacja (*) (87.512) (89.357) 1.845 (60.084)
Rezerwa z tytutu réznicy w rozliczaniu (45.521) (45.956) 435 (4.580)
kosztéw bezposrednich leasingu

Roéznica na wartosci srodkow trwatych w

leasingu operacyjnym (50.188) (40.969) (9.219) (7.585)
Pozostate pozycje, netto (10.437) (5.411) (5.026) 11.738
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (196.044) (191.615) (4.429) (59.454)
brutto

Nieaktywowanie podatku odroczonego/ (176.800) (176.800) - -
Odpis aktualizujacy z tytutu podatku

odroczonego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku (20.267) - (20.267) -
dochodowego (prezentowana w

sprawozdaniu z sytuacji finansowej)

Aktywo z tytutu odroczonego podatku 287.784 - 287.784 -
dochodowego (prezentowana w

sprawozdaniu z sytuacji finansowej)

taczny efekt réznic przejsciowych 267.517 280.154 (12.637) (19.852)

(*) réznica pomiedzy wynikiem ksiegowym i podatkowym na sekurytyzacji, wynik podatkowy- dyskonto od
sprzedazy kontraktow leasingowych z EFL do SPV oraz otrzymana refundacja czesci odsetek od EBI, wynik
ksiegowy- przychdéd memoriatowy refundacji czesci odsetek od EBI, koszty odsetek, ktére EFL ponosi na rzecz
SPV oraz koszty funkcjonowania SPV i koszty poczatkowe transakcji poniesione przez EFL i SPV

Na dzien 31 grudnia 2025 roku wartos¢ netto (po uwzglednieniu odpiséw) aktywa z tytutu podatku
odroczonego wynosi 267.517 tys. zt.

Grupa ocenia corocznie odzyskiwalno$é aktywa z tytutu podatku odroczonego na podstawie biezgcej
dziatalnosci rynkowej i sprzedazy prognozowanej na nastepne 5 lat. Wykazanie mozliwosci odliczenia
dokonywanego corocznie opiera sie na przeprowadzonych symulacjach planéw finansowych i polega
na oszacowaniu kwoty dochodu do opodatkowania, ktdry Grupa przewiduje osiggngé w latach
nastepnych. Corocznie dokonuje sie aktualizacji modelu w oparciu o prognozy, ktdre sg spdjne z
planami finansowymi sporzadzanymi dla celéw budzetowania i Sredniookresowego planowania
strategicznego. Aktualna prognoza uwzglednia wptyw biezgcej sytuacji makroekonomicznej oraz
miedzynarodowej, na catg gospodarke i branze leasingowg. Biorgc pod uwage zmiennos$¢ sytuacji na
rynku, realizacja przyjetych planéw przychodow ze sprzedazy w kolejnych okresach obarczona jest
niepewnosciag, niemniej jednak plany te sg oparte na wszelkich dostepnych faktach i okolicznosciach i

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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stanowig najlepszg mozliwg wersje prognozy na dany moment. Jednoczednie, Zarzad spotki
dominujacej analizuje obecng i rozwijajgcg sie sytuacje rynkowg oraz czynniki ryzyka, ktére mogg
mieé¢ wptyw na ocene mozliwosci odzyskania aktywdw z tytutu odroczonego podatku w kolejnych
okresach sprawozdawczych. Dlatego przeprowadza sie dodatkowe symulacje prognoz finansowych
(stress testy), aby uwzgledni¢ wptyw dla réznych wersji poziomu planowanej sprzedazy w kolejnych
latach. Symulacje obejmujg trzy scenariusze. Scenariusz bazowy, opiera sie na zatozeniach do planu
finansowego, ktéry zostat przyjety do realizacji przez Zarzad jednostki dominujacej. Kolejny
scenariusz zaktada spowolnienie dynamiki rozwoju na rynku inwestycji leasingowych. Natomiast
ostatni scenariusz zaktada zerowg dynamike na rynku inwestycji leasingowych. Wyniki otrzymane na
podstawie tych scenariuszy podlegajg usrednieniu. Nastepnie na tej podstawie jednostka dominujaca
ocenia potencjalne kwoty odwrécenia rdznic przejsciowych, na ktérych opiera sie saldo netto aktywa
z tytutu podatku odroczonego przyjmujac nastepujace zasady:

- na podstawie MSR 12 i ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych mozliwos¢ odzyskania
wartosci sktadnika aktywéw z tytutu podatku dochodowego w odniesieniu do strat podatkowych
wystepuje w okresie kolejnych 5 lat,

- maksymalnie 5 lat dla ustalenia odzyskiwalnosci tgcznej kwoty aktywa zgodnie z zasadami
stosowanymi przez Crédit Agricole SA.

tys. zt. 2025.12.31
Skumulowany usredniony przyszty dochdd podatkowy za 1312
kolejne 5 lat (2026-2030) wynikajacy z przeprowadzonych 887
symulacji finansowych
Maksymalny mozliwy poziom do wykorzystania aktywoéw z 249 448
tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywo z tytutu podatku dochodowego w czesci dotyczacej

s f s . 426 638
podstawowej dziatalnosci biznesowej
Dotychczasowy odpis na aktywo z tytutu podatku 176 800
dochodowego
Razem aktywo z tytutu odroczonego podatku 249 838
dochodowego(*)

(*) dotyczy jednostki dominujgce;j

Ponizej informacja o planowanej mozliwosci rozliczenia aktywa z tytutu straty podatkowej za 2024 i
2025 rok w kolejnych latach:

Strata podatkowa Poziom i termin rozliczenia straty
z roku 2027 2028 2029
2024 29% 50% 21%
2025 50% 50%

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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Analizujgc wynik przeprowadzonych symulacji finansowych, Grupa osigga wystarczajgcy poziom
dochoddw podatkowych niezbednych do wykorzystania biezgcego salda aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Stad tez, zgodnie z przyjetymi zasadami, podjeto decyzje o braku
dodatkowego przeszacowania biezgcego poziomu aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Ocena niepewnosci co do rozliczeri podatkowych

W ocenie Grupy jest prawdopodobne, ze podejscie do kwestii podatkowej lub grupy kwestii
podatkowych bedzie zaakceptowane przez organ podatkowy, Grupa okresla dochéd do
opodatkowania, podstawe opodatkowania i stawki podatkowe z uwzglednieniem podejscia do
opodatkowania zastosowanego w swoim zeznaniu podatkowym.

29. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sktadajg sie z nastepujgcych pozycji:

Aktywa z tytutu  Srodki trwate Ogétem
Rzeczowy prawa do oddane w
31 grudnia 2025 roku majatek uzytkowania leasing
trwaty operacyjny
Wartos¢ netto na dzien
1 stycznia 2025 roku 256.691 32.029 1.928.504 2.217.224
Zwiekszenia stanu 260.507 5.165 870.337 1.136.009
Zmniejszenia stanu (281.124) (1.219) (522.967) (805.310)
Odpis amortyzacyjny (11.336) (6.998) (320.071) (338.405)
Przesuniecia 419 1.740 (13.992)* (11.833)
Wartosc netto na dzien
31 grudnia 2025 roku 225.157 30.717 1.941.811 2.197.685
(*) przesuniecia na zapasy
Aktywa z tytutu  Srodki trwate Ogotem
Rzeczowy prawa do oddane w
31 grudnia 2024 roku majatek uzytkowania leasing
trwaty operacyjny
Wartosc netto na dzien
1 stycznia 2024 roku 316.569 38.610 1.741.063 2.096.242
Zwiekszenia stanu 315.350 5.612 861.323 2.182.285
Zmniejszenia stanu (364.693) (3.006) (397.511) (765.210)
Odpis amortyzacyjny (10.968) (10.687) (306.426) (328.081)
Przesuniecia 433 1.500 30.055* 31.988
Wartosc¢ netto na dzien
31 grudnia 2024 roku 256.691 32.029 1.928.504 2.217.224

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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29.1

31 grudnia 2025 roku

Wartosc netto na dzien
1 stycznia 2025 roku

Zwiegkszenia stanu

Zmniejszenia stanu z tytutu
sprzedazy i likwidacji oraz
zakonczenia inwestycji

Odpis amortyzacyjny

Przeniesienie z inwestycji i
srodkdw leasingowanych na
wtasne oraz pozostate
przesuniecia

Wartos¢ netto na dzien

31 grudnia 2025 roku

Na dzien 1 stycznia 2025 r.
Wartos$¢ brutto

Umorzenie i odpis aktualizujgcy z
tytutu utraty wartosci

Wartosc netto

Na dzien 31 grudnia 2025 r.
Wartos¢ brutto

Umorzenie i odpis aktualizujgcy z
tytutu utraty wartosci

Wartosc netto

31 grudnia 2024 roku

Wartosc netto na dzien
1 stycznia 2024 roku

Zwiekszenia stanu

Zmniejszenia stanu z tytutu
sprzedazy i likwidacji oraz
zakonczenia inwestycji

Odpis amortyzacyjny

Przeniesienie z inwestycji i
srodkow leasingowanych na
wtasne oraz pozostate
przesuniecia

Wartos¢ netto na dzien

31 grudnia 2024 roku

Rzeczowy majgtek trwaty

Budynkii Urzadzenia Srodki Inne Inwestycje Ogotem
Grunty budowle technicznei transportu srodki rozpoczete
maszyny trwate
20.775 12.966 7.453 35.590 2.988 176.919 256.691
- 968 566 13.058 - 245.915 260.507
(578) (595) (223) (1.436) (7) (278.285) (281.124)
- (1.966) (3.399) (5.368) (603) - (11.336)
- - 1.926 1.248 161 (2.916) 419
20.197 11.373 6.323 43.092 2.539 141.633 225.157
20.775 27.675 28.198 60.160 6.464 176.919 320.191
- (14.709) (20.745) (24.570) (3.476) - (63.500)
20.775 12.966 7.453 35.590 2.988 176.919 256.691
20.197 26.419 26.730 67.670 6.445 141.633 289.094
- (15.046) (20.407) (24.578) (3.906) - (63.937)
20.197 11.373 6.323 43.092 2.539 141.633 225.157
Budynkii Urzadzenia Srodki Inne Inwestycje Ogotem
Grunty budowle technicznei transportu srodki rozpoczete
maszyny trwate
20.775 12.928 6.693 35.245 2.981 237.947 316.569
- - 312 5.677 - 309.361 315.350
- - (363) (452) (4) (363.874) (364.693)
- (1.911) (3.202) (5.296) (559) - (10.968)
- 1.949 4.013 416 570 (6.515) 433
20.775 12.966 7.453 35.590 2.988 176.919 256.691

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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Na dzien 1 stycznia 2024 r.

Wartos$¢ brutto 20.775
Umorzenie i odpis aktualizujacy z

tytutu utraty wartosci -

Wartosc netto 20.775

Na dzien 31 grudnia 2024 r.
Wartosc brutto 20.775

Umorzenie i odpis aktualizujgcy z
tytutu utraty wartosci -

Wartos¢ netto 20.775

27.592 25.421 54.317 6.125  237.947  372.177
(14.664) (18.728) (19.072)  (3.144) - (55.608)
12.928 6.693 35.245 2.981 237.947  316.569
27.675 28.198 60.160 6.464 176919  320.191
(14.709) (20.745) (24.570)  (3.476) - (63.500)
12.966 7.453 35.590 2.988  176.919  256.691

29.2 Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania.

Grupa uzytkuje na podstawie umoéw leasingu srodki transportu oraz budynki i budowle, powierzchnie

biurowe oraz magazynowe.

Sktadniki aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania

31 grudnia 2025 r.

Wartosc¢ bilansowa na dzien 1 stycznia
2025 roku
Zwiekszenia stanu

Zmniejszenia stanu
Amortyzacja
Inne przesunigcia

Wartos¢ bilansowa na 31 grudnia
2025r.

31 grudnia 2024 r.

Wartos¢ bilansowa na dzien 1 stycznia
2024 roku

Zwiekszenia stanu

Zmniejszenia stanu

Amortyzacja

Inne przesuniecia

Wartos¢ bilansowa na 31 grudnia
2024 r.

Budynki i
budowle

30.021
5.165

(124)
(6.709)
1.740

30.093

Budynki i
budowle

33.623
4.927

(10.029)
1.500

30.021

Urzadzenia

913

(289)

624

Urzadzenia

473
685

(245)

913

Srodki
transportu

1.095

(1.095)

Srodki
transportu

4.514

(3.006)
(413)

1.095

Ogoétem

32.029
5.165

(1.219)
(6.998)
1.740

30.717

Ogétem

38.610
5.612

(3.006)
(10.687)
1.500

32.029

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Kwoty rozpoznane w sprawozdaniu z zyskéw i strat:

Amortyzacja sktadnikéw aktywoéw z tytutu prawa do
uzytkowania

Koszty odsetkowe od zobowigzan leasingowych

29.3 Srodki trwate oddane w leasing operacyjny

Rok zakonczony
31 grudnia 2025 r.

Rok zakonczony
31 grudnia 2024 r.

6.998

1.662

Umowy leasingu dotyczg srodkéw transportowych.

10.687

1.155

Na dzien 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku wartosci Srodkow przekazanych w leasing

przedstawiajg sie nastepujgco:

Wartosc¢ netto na poczatek roku

Zwiekszenia stanu
Zmniejszenia stanu
Przesuniecia

Odpis amortyzacyjny
Wartosc netto na koniec roku

Na poczatek roku

Wartos$¢ brutto

Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci

Na dzien i za rok

Na dzien i za rok

zakonczony zakonczony

31 grudnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r.
1.928.504 1.741.063
870.337 861.323
(522.967) (397.511)
(13.992) 30.055
(320.071) (306.426)
1.941.811 1.928.504

Na dzien i za rok

Na dzien i za rok

Wartos¢ netto

Na koniec roku
Wartos$¢ brutto
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci

Wartos¢ netto

zakonczony zakonczony

31 grudnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r.
3.822.062 3.287.708
(1.893.558) (1.546.645)
1.928.504 1.741.063
4.069.791 3.822.062
(2.127.980) (1.893.558)
1.941.811 1.928.504

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Odpis amortyzacyjny wartosci srodkdw przekazanych w leasing operacyjny zostat ujety w pozycji
»Koszty prowizji i optat zwigzanych z leasingiem” sprawozdania z catkowitych dochodow.

Na dzient 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku przyszte minimalne ptatnosci z tytutu leasingu
operacyjnego (nieuwzgledniajgce wartosci rezydualnej), ktére majg by¢ otrzymane przez Grupe

przedstawiajg sie nastepujgco:

do roku
od roku do pieciu lat

powyzej 5 lat

Razem

31 grudnia 31 grudnia
2025r. 2024 r.
278.893 291.564
328.015 318.147
910 663
607.818 610.374

Przychody z leasingu operacyjnego w latach zakoriczonych 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024
roku wyniosty odpowiednio 489.847 tys. zt i 492.639 tys. zt i zostaty wtaczone do sprawozdania z
rachunku zyskow lub strat, jako czes¢ przychoddw z dziatalnosci leasingowej.

W latach zakonrczonych 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku przychody z tytutu optat

warunkowych zwigzanych z leasingiem operacyjnym nie wystgpity.

30. Wartosci niematerialne, w tym wartos¢ firmy

31 grudnia 2025 r.

Oprogramowanie

komputerowe
Wartos¢ netto na 1 stycznia
2025r. 47.157
Zwiekszenia stanu 17.358
Zmniejszenia z tytutu
likwidacji inwestycji (3.845)
Przeniesienie z inwestycji i
leasingowanych na wtasne 16.959
Odpis amortyzacyjny za rok (12.286)
Wartos¢ netto na 31 grudnia
2025r. 65.343

Relacje z
klientami

Znak
towarowy

1.092

1.092

Naktadyna  Wartos¢ Razem

wartosci firmy
niematerialne

55.485 96.171 199.905

19.937 - 37.295

(1.883) - (5.728)

(16.959) - -

- - (12.286)

56.580 96.171 219.186

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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Na 1 stycznia 2025r.

Wartos¢ brutto

Umorzenie
Wartos¢ netto

Na 31 grudnia 2025 r.

Wartos¢ brutto
Umorzenie
Wartos¢ netto

31 grudnia 2024 r.

Wartos¢ netto na 1 stycznia
2024 r.

Zwiekszenia stanu

Zmniejszenia z tytutu
likwidacji inwestycji

Przeniesienie z inwestycji i
leasingowanych na wtasne

Odpis amortyzacyjny za rok

Wartos¢ netto na 31 grudnia

2024 r.

Na 1 stycznia 2024 r.

Wartos¢ brutto

Umorzenie
Wartos¢ netto

Na 31 grudnia 2024 r.

Wartos¢ brutto

Umorzenie i odpisy
Wartos¢ netto

127.950 16.100 1.147 55.485 96.171 296.853
(80.793) (16.100) (55) - - (96.948)
47.157 - 1.092 55.485 96.171 199.905
155.405 16.100 1.147 56.580 96.171 325.403
(90.062) (16.100) (55) - - (106.217)
65.343 - 1.092 56.580 96.171 219.186
Oprogramowanie Relacje z Znak Naktadyna  Wartos¢ Razem
komputerowe klientami  towarowy wartosci firmy
niematerialne

55.308 - 1.092 56.654 96.171 209.225
11.836 - - 24,517 - 36.353
(30.436) - - (1.200) - (31.636)
24.486 - - (24.486) ; ;
(14.037) - - - - (14.037)
47.157 - 1.092 55.485 96.171 199.905
129.798 16.100 1.147 56.654 96.171 299.870
(74.490) (16.100) (55) - - (90.645)
55.308 - 1.092 56.654 96.171 209.225
127.950 16.100 1.147 55.485 96.171 296.853
(80.793) (16.100) (55) - - (96.948)
47.157 - 1.092 55.485 96.171 199.905

Na dzien 31 grudnia 2025 roku na potrzeby jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jednostka dominujgca przeprowadzita test na utrate wartosci OSWP, do ktdérych zostata
przypisana wartos¢ firmy, nie zidentyfikowano trwatej utraty wartosci inwestycji w Truck Care na dzien
31 grudnia 2025 roku, ani na dzied 31 grudnia 2024 roku. Oczekiwane przyszte przeptywy finansowe
zapewniajg, ze wartos$¢ firmy jest wykazana we wtasciwej wysokosci oraz nie zachodzg przestanki do

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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odpisu aktualizujgcego. Na dzien 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku warto$é firmy przypisana
do spotki Truck Care wynosi 96.163 tys. zt.

Podstawa wyceny wartosci odzyskiwalnej osrodka wypracowujacego srodki pieniezne zostata okreslona
wg. wartosci uzytkowej.

Wycena spotki Truck Care dokonywana jest wg metody zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych, przy
zatozeniu wyptat dywidend dokonywanych zgodnie z zaktadanym wspdtczynnikiem adekwatnosci
kapitatowej (zgodnym ze standardami Grupy CASA).

Przyszte przeptywy szacowane sg na podstawie aktualnych na date sporzgdzania wyceny projekcji
finansowych spétki, przyjmowane dla catego horyzontu prognozy.

Wycena sporzadzana jest w oparciu o aktualne na date wyceny stawki rynkowe, co znajduje swoje
odzwierciedlenie m.in. w stosowanym w modelu czynniku dyskontowym (skalkulowany dla Polski,
rowniez w oparciu o metodologie Grupy CASA). Catos¢ modelu stosowanego dla Truck Care jest zgodna z
modelem i metodologig Grupy CASA zaimplementowang dla rynku polskiego.
Okres czasu na jaki zostaty opracowane prognozy przeptywow pienieznych na podstawie zatwierdzonych
planéw budzetowych i prognoz finansowych zawiera sie w latach 2025-2027.

Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji prognoz przeptywdw pienieznych wykraczajgcych poza okres
objety przez najbardziej aktualne budzety / prognozy zostata ustalona na poziomie 5,5% (4% wzrost w
2030 roku prognozowany dla Polski przez Bank Swiatowy wspierany przez wyiszy wzrost sektora
mobilnosci +1,5pp).

Stopa dyskontowa wykorzystana w prognozach przeptywdw pienieznych wnosi 9.26% i sktada sie z
parametru beta 1,3, stopy wolnej 3,28% oraz premii za ryzyko 4,6%.

Zgodnie z wymogami MSR 36 test na utrate wartosci bedzie przeprowadzany corocznie.

Na wartosci niematerialne sktadajg sie nastepujgce pozycje:

- licencje: ms office, windows, programu ptacowo kadrowego, lex, people soft, do serwera, lan
Desk, antywirusowe, sql, Prophix, IBM, Legalis, Wideokonsultant, RSA, UIPAth, Tax Tool; RDO;
mObywatel; PUZON; Cisco; Qualys, Quantrix; GISR; SOC; PUZON; SentinelOne

- oprogramowanie: system operacyjny maty as, duzy as, systemowe, przetargi, pyton, crm,
system kooperacji, automatycznej migracji uzytkownikow, e-archiwum, ppk, hr, Systemy
wspierajgce BIG, MES, BPM, V-desk, Pozyczka w EUR, Casiopea DE, Marketplace DE, SAC:
Incoming Payments, Umowy, Mandaty; Modut Windykacji Pozyczki; Marketplace Vendora,
Automatyzacja Proceséw Obstugi Szkdod Komunikacyjnych; Post Sale Consolidation; SOHO-
Strefa Biznesu;

Naktady na wartosci niematerialne to gtéwnie nastepujgce pozycje:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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- licencje: AML; Nowy Portal Klienta

- oprogramowanie: MIS-hurtownia danych, CRM&Contact Tool, FEC:Kanaty Sprzedazy, FEC-
Modut Kontrahenta; Leasing OnLine; NowelogowanieNCP; Pozyczka w SMW; WOCP;
NCPOpenShift ; Strefa Biznesu 2025

Odpis amortyzacyjny wartosci niematerialnych zostat ujety w pozycji ,Koszty ogdlnego zarzadu”
skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw i strat.

Grupa nie poniosta naktaddéw na badania i rozwdj ujetych jako koszt w latach zakonczonych 31 grudnia
2025 roku i 31 grudnia 2024 roku.

31. Zapasy
Podziat zapaséw na 31 grudnia 2025 roku oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku przedstawia sie
nastepujaco:
31 grudnia 31 grudnia
2025r. 2024 r.
Sprzet poleasingowy odzyskany w procesie windykacji i po
zakonczonych umowach leasingowych 79.132 64.876
Sprzet nabyty w celu oddania w leasing finansowy 132.086 186.195
Sprzet nabyty w celu oddania w leasing operacyjny 39.536 24.448
Pozostate 6.097 2.254
Zapasy ogéfem (brutto) 256.851 277.773
Odpis wartosci zapaséw (6.937) (7.208)
Zapasy netto 249.914 270.565

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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Tabela ponizej przedstawia zmiane stanu odpisdw wartosci zapasow:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r.

Saldo na poczatek roku 7.208 4.307
Zwiekszenia odpisu 9.670 5.325
Zmniejszenia odpisu (9.942) (2.424)
Saldo na koniec roku 6.937 7.208

32. Pozostate aktywa

31 grudnia 31 grudnia

2025r. 2024 .
Aktywa finansowe brutto, w tym:
Pozostate naleznosci z tytutu programu sekurytyzacji syntetycznej 1.418 1.418
Aktywa finansowe brutto razem 1.418 1.418
Odpisy aktualizujace - -
Aktywa finansowe netto razem 1.418 1.418
Aktywa niefinansowe brutto, w tym:
Czynne rozliczenia miedzyokresowe 260.597 264.305
Rozrachunki publicznoprawne 22.228 40.920
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku 8.565 37.860
Aktywa niefinansowe razem 291.390 343.085
Odpisy aktualizujace - -
Aktywa niefinansowe netto razem 291.390 343.085
Razem 292.808 344.503

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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32.1 Czynne rozliczenia miedzyokresowe

31 grudnia 31 grudnia
2025 . 2024r.
- rozliczenia miedzyokresowe kosztow ubezpieczen 250.243 257.044
przedmiotéw leasingu
- rozliczenie miedzyokresowe kosztéw umoéw 5.617 3.456
serwisowych (MRT)
- pozostate 4.739 3.805
Razem 260.599 264.305
32.2  Rozrachunki publicznoprawne
31 grudnia 31 grudnia
2025r. 2024r.
Naleznosci z tytutu podatku drogowego 389 311
Rozliczenia z tytutu podatku VAT 21.840 40.609
Razem 22.229 40.920

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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33. Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Grupa finansuje operacje leasingowe gtéwnie poprzez linie kredytowe i papiery dtuzne wystawione
na rzecz bankéw. Na dzien 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku Grupa korzystata
z nastepujacych instrumentdéw dtuznych:

Na dzien 31 grudnia 2025 roku

Wartosc kredytu
Walut St eI ET R Z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie:
K adu a S opa. nominalnych) na dzieh & R Ry ’
redytu | Referencyjna e
w walucie | w zfotych do 1 roku 1-2 lata 2-3lata| 3-5lat| powyzej5 lat

Zmienna 659.190 2.786.198 1.205.412 | 1.016.521 418.443 | 103.554 42.267
EUR Stata 131.792 1.066.350 343.585 574.831 147.935 - -
Razem EUR 790.982 3.852.548 1.548.997 | 1.591.352 566.378 | 103.554 42.267

27.308 98.352 98.352 - - -

usD

Stata - - - i i i -
Razem USD 27.308 98.352 98.352 - i i -

Zmienna 1.359 6.575 6.575 ) ) ) -
GBP

Stata - - i i i i -
Razem GBP 1.359 6.575 6.575 ) ) i -

Zmienna 54 246 246 - - - -
CHF

Stata - - - - - - -
Razem CHF 54 246 246 - - - -

Zmienna 5.130.816 5.130.816 2.605.926 | 1.530.919 697.513 | 296.458 -
PLN

Stata 3.394.729 3.394.729 1.686.722 | 1.039.743 461.797 | 206.467 -
Razem PLN 8.525.545 8.525.545 4.292.648 | 2.570.662 | 1.159.310| 502.925 -
Odsetkll naliczone od 26.821 26.891 i i i
kredytéw
Prowizje od kredytow (1.443) (762) (460) (221) - -
pozycje zabezpieczane (1.939) (675) (635) (628) - -
Ezgszkfredyty' 12.506.706 5.972.202 | 4.160.919 | 1.724.839 | 606.479 42.267

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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Na dzien 31 grudnia 2024 roku

Wartosc kredytu
(w wartosciach - . .
I\(Na‘;uta o fStopa . e A e Z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie:
redytu | Referencyjna [
w walucie | w ztotych do 1 roku 1-2 lata 2-3lata| 3-5lat| powyzej5 lat

Zmienna 613.621 2.622.003 1.429.123 583.977 459.348 | 106.825 42.730
EUR Stata 220.083 1.163.461 386.665 234.125 435.846 | 106.825 -
Razem EUR 833.704 3.785.464 1.815.788 818.102 895.194 | 213.650 42.730

149 613 613 - - -

usD

Stata - - - i i i -
Razem USD 149 613 613 - ) i -

Zmienna 106 482 482 ) ) ) -
CHF

Stata - - i i i i -
Razem CHF 106 482 482 ) ) i -

Zmienna 6.304.216 6.304.216 3.283.078 | 1.814.657 754.273 | 452.208 -
PLN

Stata 1.796.799 1.796.799 778.905 538.016 361.038 | 118.840 -
Razem PLN 8.101.015 8.101.015 4.061.983 | 2.352.673 | 1.115.311 | 571.048 -
Odsetkll naliczone od 32343 32343 i i i
kredytéw
Prowizje od kredytéw (795) (405) (187) (203) - -
pozycje zabezpieczane 651 (453) 197 907 - -
E::igkfredyty' 11.919.773 5.910.351 | 3.170.785 | 2.011.209 | 784.698 42.730

Oprocentowanie zmienne kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Grupe oparte jest na stopie
referencyjnej WIBOR 1M oraz WIBOR 3M (dla kredytéw w PLN) oraz EURIBOR 1M i EURIBOR 3M
(dla kredytéw w EUR). Oprocentowanie to powiekszone jest o marze kredytowg banku. Czes¢
kredytow zostata zaciggnieta na stopie statej obowigzujgcej przez caty okres trwania umowy

kredytowe;.

Niektére z powyzszych uméw kredytowych zawierajg wymogi dotyczace utrzymania okreslonych
wskaznikéw finansowych. Na dzie 31 grudnia 2025 roku oraz w trakcie okresu zakoriczonego ta
datg, na dzien 31 grudnia 2024 roku oraz w trakcie roku obrotowego zakornczonego tg datg Grupa
spetnia i spetniata wymogi zawarte w tych umowach.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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Na dzient 31 grudnia 2025 roku oraz w trakcie okresu zakoriczonego tg datg, na dzien 31 grudnia
2024 oraz w trakcie roku zakonczonego ta datg Grupa wywigzywata sie terminowo z wszelkich
swoich zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek.

Grupa w okresach kwartalnych kontroluje poziomy kowenantéow zapisanych w umowach
kredytowych. Na dzied 31 grudnia 2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku wszystkie wymagane
kowenanty zostaty spetnione.

34. Zobowigzania z tytutu emisji diuznych papierow wartosciowych wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

Na dzien 31 grudnia 2025 r.

. Z tego o terminie wykupu przypadajacym w okresie ( w wartosciach
Wartosé .
Waluta nominalnych)
. .. |Stopa Referencyjna nominalna
obligacji bligacii Powyzej
obligacyi do 1 roku 1-2 lat 2-3 lat 3-5 lat vel
5 lat
Zmienna 5.526.608 1.626.608 916.951 2.078.537 904.512 -
PLN Stata - - - - - -
Brak - obligacje ) ) ) ) ) )
zerokuponowe
odsetki od obligacji 11.555 11.555 - - - -
prowizje od obligacji (876) (596) (254) (26) -
Koszty transakcyjne (2.485) - (2.485) - - -
Razem 5.534.802 1.637.567 914.212 2.078.511 904.512 -
Na dzier 31 grudnia 2024 r.
Z tego o terminie wykupu przypadajacym w okresie ( w wartosciach
Wartogé nominalnych)
Waluta . .
. .. |Stopa Referencyjna nominalna
ghllzsl] obligacji A
do 1 roku 12 lat 23 lat 35lat | ToWyZel
5 lat
Zmienna 5.442.444 1.485.515 1.456.929 436.116 2.063.884 -
PLN Stata - - - - - -
Brak - obligacje
zerokuponowe - - - - -
odsetki od obligacji 22.724 21.780 - 944 - -
prowizje od obligacji (892) (626) (254) (12) - -
Koszty transakcyjne (3.935) - (3.935) - -
Razem 5.460.341 1.506.669 1.452.740 437.048 2.063.884 -

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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W przypadku obligacji zerokuponowych, obligacje emitowane sg ponizej ich wartosci nominalnej
(zdyskontowane wg stopy procentowej okreslonej dla danej emisji). Wykup obligacji nastepuje w
wartosci nominalnej w terminach okreslonych w powyzszych tabelach.

W przypadku obligacji o oprocentowaniu zmiennym (kuponowych), obligacje emitowane sg wg
wartosci nominalnej a odsetki ptacone s3 w okresach miesiecznych w oparciu o WIBOR 1M
powiekszony o marze. Wykup obligacji nastepuje wg wartosci nominalnej w terminach okreslonych w
powyzszych tabelach.

35. Rezerwy

31 grudnia 2025 r.

Inne rezerwy dotycza rezerw na naprawy serwisowe pojazdow.

Rezerwa na Rezerwa na Inne rezerwy Ogétem
Swiadczenia  sprawy sadowe
emerytalne
Na dzien 1 stycznia 2025 roku 2.277 1.522 14.353 18.152
Utworzone w ciggu roku 354 515 47.863 48.732
Wykorzystane (7) - (44.557) (44.564)
Wycena Swiadczen (204) - - (204)
Przesuniecia - - - -
Rozwigzane (67) (131) (1.900) (2.098)
Na dzien 31 grudnia 2025 roku 2.353 1.906 15.759 20.018
31 grudnia 2024 r.
Rezerwa na Rezerwa na Inne rezerwy Ogoétem
sSwiadczenia  sprawy sadowe
emerytalne
Na dzien 1 stycznia 2024 roku 1.673 1.691 29.184 32.547
Utworzone w ciggu roku 266 438 22.036 22.740
Wykorzystane (14) - (32.167) (32.181)
Wycena $wiadczen 352 - - 352
Przesuniecia - - - -
Rozwigzane - (607) (4.700) (5.307)
Na dzien 31 grudnia 2024 roku 2.277 1.522 14.353 18.152

Rezerwy na sprawy sgdowe tworzone sg na potencjalne zobowigzania wynikajace z toczacych sie
spraw sgdowych, w ktdrych Grupa jest strong pozwang. Moment realizacji zobowigzania jest trudny

do okreslenia.

zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

113/167




Z CREDIT AGRICOLE
X EFL LEASING

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2025 roku

[Wszystkie kwoty zostaty wykazane w tys. zi]

36. Pozostate zobowigzania

31 grudnia 31 grudnia
2025rr. 2024 r.
Zobowigzania finansowe, w tym:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 819.015 844.542
Zobowigzania z tytutu leasingu 34.997 37.562
Zobowigzania finansowe razem 854.012 882.104
Zobowigzania niefinansowe, w tym:
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 101.740 102.220
Rozrachunki publiczno-prawne 7.889 7.280
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2.818 2.488
Przychody przysztych okreséw 14.730 16.207
Zobowigzania niefinansowe razem 127.177 128.195
Razem 981.189 1.010.299

36.1 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe

31 grudnia 31 grudnia

2025r. 2024 r.
Zobowigzania handlowe 740.142 771.690
Zobowigzania do ubezpieczycieli 59.747 48.787
Zobowigzania transakcyjne z tyt. sekurytyzacji (273) (503)
Inne zobowigzania (kaucje otrzymane) 8.712 10.917
Inne zobowigzania 10.687 13.651
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 819.015 844.542

pozostate zobowigzania finansowe

36.2 Zobowigzania z tytutu leasingu

Grupa zawiera umowy leasingu, gdzie przedmiotem leasingu jest wynajem urzadzen, powierzchni
biurowych, magazynowych, pojazdédw oraz wynajem parkingéw.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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Harmonogram sptfat zobowigzan z tytutu leasingu przedstawia sie nastepujaco:

31 grudnia 31 grudnia
2025 . 2024 r.
Do roku 11.405 10.708
0Od 1 roku do 2 lat 8.306 6.293
Od 2 latdo 5 lat 14.742 17.419
Powyzej 5 lat 544 3.142
Zobowigzania z tytutu leasingu 34.997 37.562
36.3 Rozliczenia miedzyokresowe bierne
31 grudnia 31 grudnia
2025rr. 2024 r.
- rozliczenie miedzyokresowe kosztéw umow 31.494 30.197
serwisowych (MRT)
- wynagrodzenia (nagrody, premie kwartalne) 18.224 16.001
- ekwiwalenty urlopowe 2.597 3.005
- prowizje za doprowadzenie do zawarcia umowy 17.954 16.716
- koszty administracyjne 8.904 10.893
- rezerwy na koszty paliwa 2.952 2.559
- koszty biezace serwisu 5.534 6.047
- pozostate 14.081 16.802
Bierne rozliczenia miedzyokresowe razem 101.740 102.220

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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36.4 Przychody przysztych okreséw

Na saldo przychoddw przysztych okreséw sktadajg sie nastepujace pozycje:

31 grudnia 31 grudnia
2025 r. 2024 r.
- dofinansowanie do ceny nabycia sSrodkéw - 409
trwatych z ZFRON
- przychody z tytuly otrzymanych od 1.659 1.760
producentow/ dealeréw subwencji za
finansowanie ich produktow
- pozostate (optaty ryczattowe) 13.071 14.038
Przychody przysztych okresow razem 14.730 16.207
36.5 Rozrachunki publicznoprawne
31 grudnia 31 grudnia
2025r. 2024 r.
- podatek dochodowy od oséb fizycznych i 2.467 2.443
prawnych
- rozliczenia z tytutu podatku VAT 1.205 902
- rozliczenia z tytutu ubezpieczen spotecznych 3.741 3.667
i zdrowotnych
- rozliczenia z tyt. podatku drogowego (30) -
- pozostate 506 268
Pozostate zobowigzania niefinansowe razem 7.889 7.280

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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37. Kapitat wiasny
37.1 Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy na dzien 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku przedstawia sie

nastepujgco:
Seria Liczba akcji (w Wartos¢ nominalna 1 Wartosc
tys.) akcji bilansowa
Akcje zwykte serii A 2.430 15,67 38.802
Akcje zwykte serii B 1.944 15,67 30.463
Akcje zwykte serii C 9 15,67 141
Akcje zwykte serii D 1.756 15,67 27.517
Akcje zwykte serii E 36.834 15,67 577.189
42.973 674.112

Liczba akcji na koniec okresu sprawozdawczego nie zmienifa sie w stosunku do poczatku roku.

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 15,67 ztotych i zostaty w
petni optacone. Dodatkowo, wskutek umorzenia czesci akcji z czystego zysku w roku 1999, wartosc
akcji serii A jest wyzsza od ich wartosci nominalnej.

Na dzied 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku w posiadaniu Credit Agricole S.A. byto
42.973.119 sztuk akcji EFL.

37.2  Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy na dzien 31 grudnia 2025 roku Grupy sktada sie z odpisdw z zyskéw z lat ubiegtych
w kwocie 697.976 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2024 roku w kwocie 586.160 tys. z).

37.3 Kapitat rezerwowy

Na dzien 31 grudnia 2025 roku Grupa rozpoznata w kapitale rezerwowym kwote 851 tys. zt z tytutu
programu bezptatnych akcji dla pracownikéw (na 31 grudnia 2024 roku 715 tys. zt).

Ponadto na kapitat rezerwowy sktada sie wartos¢ wyceny dotyczaca programdédw okreslonych
Swiadczen, ktéra na dzien 31 grudnia 2025 roku wyniosta 349 tys. zt (na 31 grudnia 2024 roku 145
tys. zt).

37.4  Zyski zatrzymane

Na dzien 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku Grupa rozpoznata w zyskach zatrzymanych
wartos$¢ korekty z tytutu zastosowania MSSF9 w kwocie (920) tys. zt.

Ponadto w zyskach zatrzymanych Grupa rozpoznata nabycie dodatkowego udziatu w spétce Truck
Care sp.zo.o.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢

117/167




Z CREDIT AGRICOLE
X EFL LEASING

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2025 roku

[Wszystkie kwoty zostaty wykazane w tys. zi]

W dniu 7 lipca 2023 roku Grupa nabyta dodatkowe 29,97% udziatéw w spétce Truck Care sp. z o.0.
zwiekszajgc swoje udziaty witasnosciowe do 100,0%.

37.5 Kapitat z aktualizacji wyceny

Na dzien 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku kapitat z aktualizacji wyceny sktada sie z
nastepujacych pozyciji:

Kapitat z aktualizacji wyceny 31 grudnia 31 grudnia

2025r. 2024 .
Na poczatek roku 25.544 27.955
Zyski wynikajgce z zabezpieczenia przeptywow
pienieznych, ujete w pozostatych catkowitych
dochodach w ciggu okresu sprawozdawczego 5.594 7.970
Kwota przeklasyfikowana z rezerwy z tytutu
z'abezpieczenia pr.zepfywéw pienieznych do wyniku (12.941) (10.948)
finansowego jako korekta z tytutu
przeklasyfikowania
Podatek odroczony (3.522) 567
Na koniec roku 14.675 25.544

37.6  Zarzgdzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymywanie jego optymalnego poziomu
zapewniajgcego bezpieczenstwo ekonomiczne Grupy w tym adekwatnosé wzgledem posiadanych
aktywodw leasingowych zabezpieczajgcy przed ryzykami, ktére sg nierozerwalne z prowadzeniem
dziatalnosci leasingowej) oraz oczekiwang rentownos$¢ dla akcjonariuszy. Grupy nie obowigzujg
wymogi nadzorcze w obszarze adekwatnosci kapitatowej.

Wskazniki obrazujgce skutecznos¢ zarzgdzania kapitatem sg wraz z uzupetniajgcymi je informacjami
raportowane Zarzgdowi jednostki dominujgcej w okresach miesiecznych oraz przedstawiane podczas
posiedzen ALCO (Komitetu Zarzgdzania Aktywami i Pasywami).

Ocena wskaznikéw i ich zgodnosci z politykg ryzyka Grupy dokonywana jest przez ALCO w oparciu
o przedstawione dane oraz dodatkowe informacje i wyjasnienia. Na dzien bilansowy w ocenie Grupy
cele zarzadzania kapitatem sg spetnione.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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Podstawowe wskazniki obrazujgce skutecznos¢ zarzgdzania kapitatami prezentujg sie nastepujaco:

31 grudnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r.
ROE* 12,7% 14,9%
Wspétczynnik Dtug / kapitaty 11,2 11,4

* dla okresow 12-miesiecznych

Wspdotczynnik rentownosci kapitatow witasnych (ROE) jest wyliczany jako zysk netto do kapitatow wtasnych. Wspotczynnik
dtug/kapitaty jest wyliczany jako: dtug ogétem (bez dtugu podporzqdkowanego) do kapitatéw wtasnych (powiekszonych o dtug
podporzgdkowany).

38. Swiadczenia pracownicze
38.1 Swiadczenia wynikajqce z rozwiqzania stosunku pracy

W latach zakonczonych 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku Grupa poniosta koszt z tytutu
odpraw wyptaconych pracownikom, z ktérymi rozwigzano stosunek pracy w wysokosci
odpowiednio 196 tys. zti 73 tys. zt.

38.2 Swiadczenia po okresie zatrudnienia - Program okreslonych sktadek

Grupa jest zobowigzana do regularnego odprowadzania sktadek do funduszu emerytalnego oraz
rentowego prowadzonego przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych w kwocie wynikajacej z przepisow
w zwigzku ze Swiadczeniem pracy w biezgcym roku. Fundusz ten zostat zaklasyfikowany jako
program okreslonych sktadek, gdyz po zaptacie sktadek na Grupie nie bedzie cigzyt w przysztosci
obowigzek wyptaty swiadczen. Koszt poniesiony na sktadki do funduszu w latach zakorczonych
31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku wynidst:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r.
Fundusz emerytalny i rentowy 31.379 30.072
38.3 Swiadczenia po okresie zatrudnienia — Program okreslonych $wiadczen

Grupa wyptaca pracownikom przechodzagcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w
wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym, Grupa na podstawie wyceny dokonane;j
przez profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwe na wartos$¢ biezgcg zobowigzania z tytutu
odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w latach
zakoriczonych 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku przedstawiono w ponizszej tabeli:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r.
Na poczatek roku 2.277 1.673
Rezerwy utworzone 354 266
Korekty zatozen aktuarialnych (204) 352
Rezerwy rozwigzane (67) -
Koszty wyptaconych $wiadczen (7) (14)
Na koniec roku 2.353 2.277

Grupa ujmuje koszty biezgcego zatrudnienia oraz koszty odsetek w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw natomiast korekte zatozen aktuarialnych w innych catkowitych dochodach.

Gtéwne zatozenia przyjete przez jednostke dominujgcg na dzien bilansowy i zaktadane w latach
zakoniczonych 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku do wyliczenia kwoty zobowigzania sg

nastepujace:
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r.
Stopa dyskontowa (%) 5,3% 5,3%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,5% 2,5%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 3,1% 3,1%

39. Zabezpieczenia ustanowione na aktywach Grupy

Grupa ustanowita nastepujgce zabezpieczania kredytow:

cesje wierzytelnosci z umdw leasingowych,

gwarancje udzielone przez Credit Agricole,

weksle wfasne in blanco wystawione przez Grupe,

petnomocnictwo do rachunku bankowego,

oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji $wiadczen pienieznych,

wierzytelnosci z uméw leasingowych przekazanych w programie sekurytyzacji.

Zabezpieczenie umow kredytowych bazuje gtéwnie na naleznosciach leasingowych oraz sprzecie
finansowanym srodkami z konkretnej umowy kredytowej (umowa z warunkiem zawieszajgcym) a w
przypadku bankéw miedzynarodowych na gwarancji Credit Agricole.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Ponizsza tabela prezentuje zabezpieczenia warto$¢ scedowanych na banki wierzytelnosci
leasingowych, wartos¢ ofertowg przewtaszczonych (z warunkiem zawieszajgcym) srodkéw leasingu
oraz sume zadtuzenia z tytutu kredytow zabezpieczonych wystawionymi wekslami in blanco:

Wartosc zabezpieczenia
Rodzaj zabezpieczenia 31 grudnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r.

wartos$¢ brutto scedowanych na banki
wierzytelnosci leasingowych (*) 5.051.285 5.828.186
suma zadtuzenia z tytutu kredytéw
zabezpieczonych wystawionymi

wekslami in blanco 441.528 484.689

(*)z uwzglednieniem zabezpieczenia zwigzanego z programami sekurytyzacji w wysokosci 5.828.186 tys. zt

Sredni koszt finansowania w 2025 roku wynidst 5,3%. W poréwnywalnym 2024 roku wynidst 5,9%.

40. Zabezpieczenia ustanowione na aktywach klientow

Grupa nie ustanowita zabezpieczen na aktywach klientéw, ktére moze sprzedacd lub zastawic.

41. Zobowigzania warunkowe
Gwarancje

Na dzien 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku Grupa nie udzielita gwarancji i poreczen.

42. Dywidendy wyptacone

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r.

Dywidendy wyptacone: 89.862 93.587
Akcjonariuszom jednostki 89.862 93.587

Dominujacej

Udziatom niekontrolujgcym

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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43. Transakcje ze stronami powigzanymi
43.1 Transakcje z jednostkami powigzanymi

W 2025 roku Grupa zawarta z jednostkami powigzanymi nastepujgce znaczace transakcje:

Credit Agricole S.A. - jednostka dominujgca nad Grupq EFL
W 2025 roku jednostka dominujgca zawarta nastepujace umowy kredytowe z Crédit Agricole:

Ponizsze zestawienie zawiera umowy z terminem sptaty powyzej 12 miesiecy.

kli‘eN:;tau Waluta urucl?::ienia Data sptaty
15000 EUR 30.01.2025 30.01.2027
20 000 EUR 28.03.2025 28.06.2027
20 000 PLN 28.03.2025 28.09.2027
20 000 EUR 28.03.2025 28.09.2028
20 000 EUR 24.04.2025 23.12.2026
20 000 EUR 24.04.2025 26.04.2027
10 000 PLN 24.04.2025 24.04.2028
10 000 PLN 27.05.2025 27.10.2026
16 000 EUR 27.06.2025 29.03.2027
16 000 EUR 27.06.2025 29.08.2027
12 000 EUR 30.10.2025 30.11.2027
15000 EUR 17.12.2025 17.01.2028
15000 EUR 17.12.2025 17.05.2028

Ponadto w 2025 roku zostata zawarta umowa z Europejski Bankiem Inwestycyjnym na kwote 200M EUR, a
srodki dla Europejskiego Funduszu Leasingowego zostaty przekazane przez Crédit Agricole.

_________________________________ s
Kwota ] Data
Y
kredytu bl i uruchomienia e SRR
300000 PLN | 2025-07-08 2030-07-08
2025-07-08 2030-07-08

30000 |
' 2025-09-29
2025-11-12

2030-09-30 |
2030-11-12 |

253 666 | :

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Jednostka dominujgca w 2025 roku skorzystata ponadto ze srodkéw w ramach dostepnego limitu ST ( z
terminem sptaty ponizej 12 miesiecy) , w nastepujgcych kwotach:

Kwota kredytu  waluta urucrl?:;?ienia Data splaty
11 000 EUR 2025-01-17 2025-01-22
11 000 EUR 2025-01-22 2025-01-31
10 000 EUR 2025-01-27 2025-01-31
10 000 EUR 2025-01-31 2025-02-07
10 000 EUR 2025-02-07 2025-02-27
12 000 EUR 2025-02-24 2025-02-28

7 000 EUR 2025-02-27 2025-03-10
10 000 EUR 2025-02-27 2025-03-27
10 000 EUR 2025-02-28 2025-03-27
12 000 EUR 2025-02-28 2025-03-27
30 000 EUR 2025-02-28 2025-05-30

7 000 EUR 2025-03-10 2025-03-24
12 000 EUR 2025-03-10 2025-03-31

7 000 EUR 2025-03-14 2025-03-28
16 000 EUR 2025-03-17 2025-03-31
10 000 EUR 2025-03-17 2025-03-31
20 000 EUR 2025-03-24 2025-05-14

7 000 EUR 2025-03-24 2025-05-08

7 000 EUR 2025-03-24 2025-04-07
10 000 EUR 2025-03-27 2025-03-31
10 000 EUR 2025-03-27 2025-03-31
12 000 EUR 2025-03-27 2025-03-31
10 000 EUR 2025-03-31 2025-04-14
10 000 EUR 2025-03-31 2025-04-22
10 000 EUR 2025-03-31 2025-06-10

7 000 EUR 2025-03-31 2025-04-14
10 000 EUR 2025-04-07 2025-04-22
10 000 EUR 2025-04-14 2025-04-17

7 000 EUR 2025-04-14 2025-04-25
12 000 EUR 2025-04-17 2025-04-23
10 000 EUR 2025-04-22 2025-04-25
10 000 EUR 2025-04-22 2025-04-25
12 000 EUR 2025-04-23 2025-04-25

8 000 EUR 2025-05-08 2025-05-21
20 000 EUR 2025-05-14 2025-05-28

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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8 000 EUR 2025-05-21 2025-08-21
10 000 EUR 2025-05-23 2025-05-29
20 000 EUR 2025-05-28 2025-06-05
10 000 EUR 2025-05-29 2025-08-29
27 000 EUR 2025-05-30 2025-06-24
21 000 EUR 2025-06-05 2025-06-16
20 000 EUR 2025-06-10 2025-06-23
24 000 EUR 2025-06-16 2025-06-26
17 000 EUR 2025-06-23 2025-06-30
29 000 EUR 2025-06-24 2025-06-27
24 000 EUR 2025-06-26 2025-09-26
17 000 EUR 2025-06-30 2025-07-09
80 000 PLN 2025-07-23 2025-07-31
70 000 PLN 2025-07-25 2025-07-31

5000 EUR 2025-08-01 2025-08-08

5000 EUR 2025-08-08 2025-08-14

5000 EUR 2025-08-14 2025-08-21

8 000 EUR 2025-08-21 2025-09-11
10 000 EUR 2025-08-21 2025-09-04
50 000 PLN 2025-08-25 2025-08-29
10 000 EUR 2025-08-27 2025-10-24

8 000 EUR 2025-08-29 2025-09-26
10 000 EUR 2025-09-04 2025-09-17
18 000 EUR 2025-09-11 2025-09-26
11 000 EUR 2025-09-17 2025-09-26

170 000 PLN 2025-09-25 2025-10-29
61 000 EUR 2025-09-26 2025-09-30
27 000 EUR 2025-09-30 2025-11-13

6 000 EUR 2025-10-09 2025-10-16

100 000 PLN 2025-10-14 2025-10-29

6 000 EUR 2025-10-16 2025-10-23

260 000 PLN 2025-10-23 2025-10-29

6 000 EUR 2025-10-23 2025-11-06
10 000 EUR 2025-10-24 2026-01-23
29 000 EUR 2025-11-13 2025-11-21
35000 EUR 2025-11-21 2025-11-28

7 000 EUR 2025-11-24 2025-11-28
35 000 EUR 2025-11-28 2026-02-27

9 000 EUR 2025-11-28 2025-12-16
11 000 EUR 2025-12-09 2025-12-18

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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9000 & EUR | 2025-12-16 = 2025-12-18

Wszystkie podane daty sg datami uruchomienia srodkdéw finansowych.

Dnia 22 grudnia 2017 roku jednostka dominujgca podpisata umowe pozyczki podporzgdkowanej na
kwote 15 mIn EUR z terminem spfaty do 28 grudnia 2027 roku. Na dzieri 31 grudnia 2025 roku saldo
z tytutu pozyczki podporzadkowanej wyniosto 63.401 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2024 roku 64.095
tys. zt).

Dnia 28 czerwca 2022 roku jednostka dominujgca podpisata kolejng umowe pozyczki
podporzadkowanej na kwote 10 min EUR z terminem sptaty do 28 czerwca 2032 roku. Na dzien 31
grudnia 2025 roku saldo z tytutu pozyczki podporzgdkowanej wyniosto 42.297 tys. zt (na 31 grudnia
2024 roku 42.730 tys. zt).

Koszty finansowe z tytutu odsetek od otrzymanych kredytéw w latach zakoriczonych 31 grudnia
2025 roku i 31 grudnia 2024 roku wyniosty 159.393 tys. zt i 286.232 tys. zt.

Credit Agricole S.A. / Eurofactor

W grudniu 2016 roku spdtka Eurofactor rozpoczeta korzystanie z finansowania w formie pozyczek
krétkoterminowych zacigganych od Credit Agricole SA z siedzibg we Francji. Na dzien 31 grudnia
2025 roku saldo pozyczek wyniosto 829.191 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2024 roku 523.561 tys. zt).
Koszty finansowe z tytutu odsetek w latach zakorczonych 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024
roku wyniosty odpowiednio 24.146 tys. zt i 36.106 tys. zt.

Credit Agricole S.A. / Truck Care

W lipcu 2024 roku spétka Truck Care rozpoczeta korzystanie z finansowania w formie pozyczek
zacigganych od Credit Agricole SA z siedzibg we Francji. Na dzien 31 grudnia 2025 roku saldo
pozyczek wyniosto 504.509 tys. zt (na dzier 31 grudnia 2024 roku 222.196 tys. zt) . Koszty finansowe
z tytutu odsetek w latach zakonczonych 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku wyniosty
odpowiednio 9.708 tys. zt i 3.356 tys. zt.

Crédit Agricole Leasing & Factoring (CAL&F) — jednostka powigzana (jednostka wspodfzalezna)

Na dzien 31 grudnia 2025 roku saldo kredytéow udzielonych przez EBI za posrednictwem CAL&F
wyniosto 272.500 tys. zt (na 31 grudnia 2024 roku 382.500 tys. zt).

Koszty finansowe z tytutu odsetek od otrzymanych kredytéw w latach zakoriczonych 31 grudnia
2025 roku i 31 grudnia 2024 roku wyniosty 20.954 tys. zt i 28.890 tys. zi.

Pozostate koszty EFL z tytutu swiadczonych ustug przez CAL&F w latach zakorczonych 31 grudnia
2025 roku i 31 grudnia 2024 roku wyniosty odpowiednio 5.998 tys. zt i 4.192 tys. zt.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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Crédit Agricole Bank Polska S.A. (CA Bank Polska) - jednostka powiqzana (jednostka
wspoizaleina)

Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku koszty w EFL wynikajgce z transakcji wzajemnych z CA
Bank Polska wyniosty 5.753 tys. zt (w poréwnywalnym 2024 roku wartos¢ ta wyniosta 5.144 tys. zi),
sg to gtéwnie koszty zwigzane ze $wiadczeniem ustug informatycznych oraz pozostate koszty z
tytutu ustug doradztwa i zarzadzania w zakresie obstugi nieruchomosci, administracji i
bezpieczenstwa fizycznego oraz w zakresie ustug zakupowych.

Przychody od CA Bank Polska w roku zakoriczonym 31 grudnia 2025 roku dotyczyty gtéwnie
przychoddéw ze sprzedazy stanowisk pracy w kwocie 88 tys. zt (za 2024 rok 196 tys. zt) a takie
przychoddéw finansowych z tytutu odsetek i prowizji bankowych w kwocie 7.937 tys. zt (w 2024 roku
6.687 tys. zt).

Nastepujaca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z jednostkg dominujgca w latach
zakonczonych 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku (na koniec roku sprawozdawczego nie
wystepowaty zalegte zobowigzania, ani naleznosci wobec jednostek powigzanych).

Zobowigzania

Przychody od Koszty wobec  Naleznosci od wobec
podmiotow podmiotow podmiotow podmiotow
powigzanych powigzanych powiagzanych powigzanych

Jednostka

dominujaca:

Credit Agricole
31 grudnia 2024 r. - 330.102 - 5.052.496
31 grudnia 2025 r. - 200.869 - 5.313.856

Jednostki powigzane (jednostki

wspotzalezne):

Crédit Agricole Leasing & Factoring

31 grudnia 2024 r. - 33.082 33.569 390.570

31 grudnia 2025 r. - 26.952 1411 277.452
Crédit Agricole Bank Polska

31 grudnia 2024 r. 6.883 5.495 27 1.602

31 grudnia 2025 . 8.025 5.948 - 2.136

Warunki transakcji nie odbiegajg od warunkéw rynkowych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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43.2 Transakcje z cztonkami Zarzqdu i Rady Nadzorczej
Wynagrodzenia wyptacane lub nalezne cztonkom Zarzqdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej

W latach zakonczonych 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku wynagrodzenia wyptacone
cztonkom Zarzadu spétek wchodzgcych w sktad Grupy przedstawiaty sie nastepujgco:

Rok zakoniczony Rok zakoniczony
31 grudnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r.
Zarzad
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 7.930 8.530
(wynagrodzenia i premie)
Swiadczenia po okresie zatrudnienia — fundusz 241 229
okreslonych sktadek (fundusz emerytalny i
rentowy)
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 86 13
taczna kwota wynagrodzenia wyptaconego gtéwnej 8.257 8.772

kadrze kierowniczej

Grupa nie wypfacata wynagrodzern ani innych swiadczen cztonkom rady nadzorczej jednostki
dominujgcej oraz cztonkom rady nadzorczej spétek Grupy.

43.3 Inne transakcje z udziatem cztonkdw Zarzqdu

W latach zakoriczonych 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 2024 roku transakcji typu pozyczka,
gwarancja, poreczenie dla oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych oraz ich krewnym i powinowatym do
drugiego stopnia nie byto.

44, Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w latach zakonczonych 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku
ksztattowato sie nastepujgco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r.

Zarzad 10 10
Pozostali pracownicy 1.010 1.011
Razem 1.020 1.021

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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45. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, spotki Forvis Mazars Audyt sp. z 0.0., wyptacone lub nalezne w latach zakonczonych

31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku:

Rodzaj ustugi:

- Obowigzkowe badanie rocznego
sprawozdania finansowego

- Przeglad srédrocznego sprawozdania
finansowego

Razem

46. Uzgodnienie pozycji sprawozdania z przeptywow pienieznych do pozycji sprawozdania

z sytuacji finansowej

Zmiana stanu naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji
finansowe;j

Pozostate zmiany

Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych

Zmiana stanu wykazana w sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych

Zmiana stanu zobowigzan w sprawozdaniu z sytuacji
finansowe;j

Pozostate zmiany

Ptatnosci z tytutu leasingu

Zmiana stanu wykazana w sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych

Rok zakonczony

31 grudnia 2025 r.

Rok zakonczony

31 grudnia 2024 r.

969 946
232 224
1.201 1.170

Rok zakonczony
31 grudnia 2025 r.

Rok zakonczony
31 grudnia 2024 r.

(940.373) (909.902)
(1.376) 779
22.027 28.621

(919.722) (970.502)

Rok zakonczony
31 grudnia 2025 r.

Rok zakonczony
31 grudnia 2024 r.

(27.483) (239.599)
2.007 4.842
11.983 11.872
(13.493) (222.885)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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47. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa,
nalezg kredyty bankowe, emisje obligacji, srodki pieniezne i lokaty bankowe krétkoterminowe, udzielone
pozyczki, krétkoterminowe inwestycje oraz natychmiastowe transakcje walutowe, a takze instrumenty
finansowe pochodzace z programu sekurytyzacji. Gtéwnym celem korzystania z tych instrumentéw
finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$s¢ Grupy oraz biezgce zarzadzanie
srodkami finansowymi. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa zawiera transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim kontrakty na zamiane
stép procentowych (swapy procentowe) oraz walutowe kontrakty terminowe typu forward. Celem tych
transakcji jest zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej oraz ryzykiem walutowym powstajgcym w toku
dziatalnosci Grupy oraz wynikajgcym z uzywanych przez nig Zzrédet finansowania. W latach zakornczonych
31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku, a takze w latach poprzednich Grupa nie zawierata transakgji
o charakterze opcyjnym.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety niniejszym sprawozdaniem finansowym
jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i
uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omdwione
ponizej. Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig
instrumentéw finansowych. Zasady rachunkowosci Grupy dotyczgce instrumentéw pochodnych zostaty
omoéwione w punkcie 6.8.5 informacji dodatkowe;].

47.1 Ryzyko stopy procentowej

Umowy leasingowe zawarte przez Grupe wymagajg, by leasingobiorca uiszczat raty leasingowe wedtug
zatgczonego do umowy harmonogramu ptatnosci. Harmonogramy umoéw leasingowych bazujg na stopie
statej oraz stopie zmiennej w oparciu o indeks WIBOR oraz EURIBOR. Stopa zmienna jest zmieniana
okresowo w cyklach odsetkowych. Z uwagi na fakt, ze Grupa finansuje przedmioty leasingu ze srodkow
pochodzacych z kredytéw bankowych w wiekszosci o zmiennym oprocentowaniu (bazujgcym na stawkach
WIBOR dla 1 miesigca i 3 miesiecy oraz EURIBOR dla 1 miesigca i 3 miesiecy) oraz w czesSci bazujgcych na
statym oprocentowaniu, narazona jest na ryzyko innej od prognozowanej rentownosci z tytutu wahan
oprocentowania, ktére mogg mie¢ miejsce w okresie leasingu, w szczegdlnosci dla umoéw leasingowych
zawartych na stopie statej. W celu zminimalizowania mozliwych negatywnych skutkéw Grupa moze
zawierac kontrakty na zamiane stép procentowych (swapy procentowe), w ramach ktérych zgadza sie na
wymiane, w okre$lonych odstepach czasu rdznicy miedzy kwotg odsetek naliczonych wedtug statego i
zmiennego oprocentowania od uzgodnionej kwoty gtéwne;j.

Zawarte transakcje IRS stuzg zabezpieczeniu wartosci godziwej naleznosci leasingowych na stopie statej
oraz kredytéw w PLN na bazie WIBOR i sg objete rachunkowoscig zabezpieczen.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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Grupa ma takze mozliwo$¢ podwyzszania stopy procentowej umow leasingowych, tagodzac w ten
sposob ryzyko zmiany stép procentowych. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego Grupa nie skorzystata z tej mozliwosci.

Na dzieA 31 grudnia 2025 roku wartosci nominalne zawartych przez Grupe transakcji SWAP
przedstawiajg sie nastepujgco:

Na dzien 31 grudnia 2025 r.

Saldo na dzieni 31.12.2025 31.12.2026 31.12.2027 31.12.2028

Wartos¢ nominalna zawartych
transakgji IRS

PLN 63 010 90330 267 000 232 000

Na dzien 31 grudnia 2024 r.

Saldo na dzieh 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2026 31.12.2027 31.12.2028

Wartos¢ zawartych transakcji
IRS 223071 63 010 90330 80 000 80 000

47.2 Ryzyko walutowe

Grupa prowadzi swoje ksiegi rachunkowe w polskich ztotych. Wiekszo$¢ kontraktéw leasingowych
zawieranych przez Grupe stanowig umowy w PLN. Grupa zawierata takze umowy leasingu walutowego w
EUR, w przypadku, ktdrych leasingobiorcy sptacajg zadtuzenie bezposrednio w walucie.

W ramach prowadzonej polityki zarzadzania ryzykiem walutowym, Grupa nadzoruje wystepujgce
niedopasowanie walutowe. Grupa stara sie stosowa¢ hedging naturalny poprzez zacigganie kredytéw
w odpowiedniej walucie dopasowujgc do istniejgcego portfela umoéw leasingowych nominowanych
w walucie.

Grupa stara sie zachowywac wspoétmiernosc wartosci tych umow z zadtuzeniem w walutach obcych.

W ostatnim roku Grupa byta strong zawartych w poprzednich latach transakcji swapow procentowo-
walutowych (CCIRS), w ktorych dochodzi do zamiany finansowania w EUR na bazie indeksu EURIBOR 3M
na finansowanie w PLN na bazie indeksu WIBOR 1M. Kurs EUR / PLN jest ustalany w dniu zawarcia
transakgcji i obowigzuje w catym jej okresie trwania.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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47.3 Analiza wrazliwosci instrumentdw  finansowych na zmiany rynkowych stép
procentowych i kurséw walut

Pomiar ryzyka stopy procentowej i walutowego w jednostce dominujgcej odbywa sie poprzez analize luki:
dla ryzyka stopy procentowej jest to luka pomiedzy aktywami i pasywami opartymi o stope stafa, dla
ryzyka walutowego jest to luka pomiedzy aktywami i pasywami w danej walucie.

Pomiar luki odbywa sie zgodnie z wymogami grupy Credit Agricole S.A. przy jednoczesnym wymogu
zachowania dopuszczalnych poziomoéw luk okreslonych dla jednostki dominujgce;.
Srednioroczna luka stopy procentowej oraz ryzyko zwigzane ze zmiang stopy procentowe]j bedzie wynosié

w kolejnych latach:

Na dzien 31 grudnia 2025 r.

6-7 89
do1lroku| 1-2lata 2-3 lata 3-4 lata 4-5 |at 5-6 lat lat 7-8 lat lat | 9-10lat

Luka dla instrumentow
finansowych w PLN 237.449 | (62.479) | 12.156 | 57.235 | (33.370) | (940) | (149) | (9) - -

Wptyw zmiany (wzrostu) stop
procentowych w PLN o 100 pb
na wynik finansowy danego
okresu

2.374 (625) 122 572 (334) 9) (1) - - -

Luka dla instrumentéw
finansowych w EUR 319.801 | (16.202) | (75.137) | (27.336) | (3.739) | (194) | (90) | (24) (8) (1)

Wptyw zmiany (wzrostu) stop
procentowych w EUR o

100 pb na wynik finansowy
danego okresu

3.198 (162) (751) (273) (37) (2) (1) - - -

Na dzien 31 grudnia 2024 r.

6-7 89
do 1roku | 1-2lata 2-3 lata 3-4 lata 4-5 lat 5-6 lat lat 7-8 lat lat | 9-10lat

Luka dla instrumentéw
finansowych w PLN 103.966 | (11.383) | (92.614) | (64.599) 5.460 (134) | (157) - - -

Wptyw zmiany (wzrostu) stop
procentowych w PLN o 100 pb
na wynik finansowy danego
okresu

1.040 (114) (926) (646) 55 (1) (2) - - -

Luka dla instrumentéw
finansowych w EUR 647.953 | 212.082 | 58.296 | (33.109) | (7.976) | (213) | (28) (6) - -

Wptyw zmiany (wzrostu) stop
procentowych w EUR o

100 pb na wynik finansowy
danego okresu

6.480 2.121 583 (331) (80) (2) - - - -

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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Przy uznawanej za racjonalnie mozliwg zmianie stép procentowych nominowanych w odpowiedniej
walucie o 100 pb (wzrost/spadek stép procentowych o 1 punkt procentowy) warto$¢ niezabezpieczonej
pozycji (luka) bedzie generowaé zyski/strate w wysokosciach podanych w tabeli powyzej dla
poszczegblnych lat. Dla ujemnej wartosci luki, w przypadku wzrostu stdp procentowych, Grupa narazona
jest na strate. Analogicznie dla dodatniej wartosci luki, w przypadku spadku stép procentowych, Grupa
rowniez narazona jest na strate.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ biezacej niezabezpieczonej pozycji (luki) walutowej na dzien
31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku na racjonalnie mozliwe wahania kurséw walut przy zatozeniu
niezmiennosci innych czynnikéw. Luka walutowa liczona jest jako réznica pomiedzy pasywami a aktywami
nominowanymi w odpowiedniej walucie.

31 grudnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r.
Wysokos¢ luki Zmiana Potencjalny Wysokos¢ luki Zmiana Potencjalny
kursu zysk (strata) kursu zysk (strata)
Para walut waluty waluty
EUR/PLN (4.947) 10% (495) (111.827) 10% (11.183)

47.4 Ryzyko zwigzane z ptynnosciq

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym,
kredyty bankowe czy obligacje.

Zasadnicza kwestig dla Grupy jest zapewnienie ciggtosci jej finansowania, zarowno w ramach
potrzeb biezgcych jak i dtugoterminowych. W tym celu Grupa wykorzystuje pieé podstawowych
Zrédet finansowania:

- $rodki pochodzace z Credit Agricole

- $rodki pochodzace z lokalnych bankéw

- srodki pochodzace z miedzynarodowych instytucji finansowych

- $rodki pochodzace z emisji obligacji w ramach niepublicznego Programu Emisji Obligacji
- $rodki pochodzace z transakcji sekurytyzacji

Grupa wspotpracuje z nastepujgcymi lokalnymi bankami i instytucjami finansowymi oraz
zagranicznymi bankami:

- Credit Agricole S.A.

- Bank Rozwoju Rady Europy

- Europejski Bank Inwestycyjny
- mBank S.A.

- PEKAOS.A.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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-  PKOBPS.A

- ING BANK S.A.

- Credit Agricole Bank Polska S.A.

- BNP Paribas Bank Polska S.A.

- Santander Bank Polska S.A.

- Bank Gospodarstwa Krajowego

- Industrial and Commercial Bank of China (EUROPE) S.A. (Spdtka Akcyjna) Oddziat w Polsce
- Alior Bank S.A.

- Credit Agricole Leasing & Factoring France

- VeloBank S.A.

W ramach rocznego limitu kredytowego przyznanego przez bank Grupa dokonuje ciggnien kredytéw i
pozyczek na okresy od 3 do 5 lat. Dodatkowo posiada otwarte linie kredytowe w ramach rachunkéw

biezacych dla zapewnienia biezgcej ptynnosci oraz dokonuje ciggnie¢ krotkoterminowych kredytow.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku luka ptynnosci przedstawia sie nastepujgco:

mPLN do1 1-2lata | 2-3lata | 3-5lat powyze) Razem
roku 5 lat

wptywy
srodki pieniezne 426 - - - - 426
naleznosci od spodtek zaleznych 721 52 63 - - 836
naleznosci z tytutu leasingu 5.274 3.989 2.518 1.628 35| 13.444
Razem wptlywy 6.421 4.041 2.581 1.628 35| 14.706
wyptywy
sptata finansowania 5.124 3.410 3.490 1.764 42| 13.830
Razem wyptlywy 5.124 3.410 3.490 1.764 42 13.830
Luka ptynnosci 1.297 631 (909) (136) (7) 876
Skumulowana luka ptynnosci 1.297 1.928 1.019 883 876

Powyzsza tabela odnosi sie do danych jednostki dominujgcej

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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Na dzien 31 grudnia 2024 roku luka ptynnosci przedstawia sie nastepujgco:

mPLN dolroku| 1-2lata | 2-3lata | 3-5lat po;\:::ej Razem
wptywy
srodki pieniezne 533 - - - - 533
naleznosci ze spoétek zaleznych 1.153 257 52 - - 1.462
naleznosci z tytutu leasingu 5.052 3.917 2.479 1.648 27| 13.123
Razem wptywy 6.738 4.174 2.531 1.648 27 15.118
wyptywy
sptata finansowania 5.730 3.889 2.022 2.806 43| 14.490
Razem wyptywy 5.730 3.889 2.022 2.806 43 | 14.490
Luka ptynnosci 1.008 285 510 | (1.158) (16) 629
Skumulowana luka ptynnosci 1.008 1.293 1.803 646 629

Powyzsza tabela odnosi sie do danych jednostki dominujgce;j

W ocenie Zarzadu jednostki dominujgcej sytuacja ptynnosciowa Grupy EFL jest pod kontrola.
Zarzady Spodtek Grupy EFL, majgc swiadomos¢ wymienionych powyzej ryzyk, znajac prognoze
przysztych przeptywow finansowych, a takze biorgc pod uwage gotowos¢ do finansowania Grupy
EFL ze strony Credit Agricole jak i kontynuowane negocjacje kredytowe z bankami lokalnymi i
miedzynarodowymi oraz dostep do finansowania poprzez emisje obligacji, oceniajg ryzyko
ptynnosci jako umiarkowane i w petni zarzadzalne.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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47.4.1 Zapadalnos¢ zobowiqzan z tytutu kredytéw i poZyczek oraz wyemitowanych dtuznych
papierow wartosciowych

Na dzied 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku przyszte minimalne sptaty kapitatu
zaciggnietych kredytow i wyemitowanych obligacji wraz z naliczconymi odsetkami oraz wartoscig
nierozliczonych prowizji przedstawiaty sie nastepujaco:

31 grudnia 31 grudnia

2025r. 2024 r.

Do 1 miesiaca 1.152.259 1.234.377
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1.288.496 1.621.320
Powyzej 3 miesiecy do roku 5.169.003 4.561.324
Powyzej roku do 2 lat 5.075.198 4.623.549
Powyzej 2 lat do 5 lat 5.314.273 5.296.814
Powyiej 5 lat 42.267 42.730
Razem 18.041.496 17.380.114

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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Na dziehn 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku harmonogram sptaty kapitatu z tytutu
zaciggnietych kredytdow i pozyczek przez Grupe w poszczegdlnych bankach przedstawia sie
nastepujaco:

Na dzien 31 grudnia 2025 r.

Zapadalnos¢ zobowigzan z tytutu kredytéw wg warunkéw umownych
Nazwa Banku
do roku od roku do 5 lat powyzej 5 lat Razem

BGK 407.893 594.681 - 1.002.574
BNP PARIBAS Bank Polska SA 232.730 189.144 - 421.874
BANK ROZWOJU RADY EUROPY 202.350 362.160 - 564.510
CREDIT AGRICOLE SA FRANCE(*) 2.464.084 2.789.218 42.267 5.295.569
CREDIT AGRICOLE
LEASING&FACTORING FRANCE 110.000 162.500 - 272.500
(**)
CREDIT AGRICOLE Bank Polska 50.027 3944 53.971
SA
ICBC POLSKA - 210.000 - 210.000
ALIOR BANK SA 108.328 128.468 236.796
ING Bank Slaski S.A. 661.170 511.756 - 1.172.926
PEKAO SA 591.416 484.735 - 1.076.151
PKO BP SA 705.151 589.174 - 1.294.325
SANTANDER BANK POLSKA SA 313.671 336.456 - 650.127
mBANK 100.000 131.944 231.944
Ogétem (kapitat) 5.946.820 6.494.180 42.267 12.483.267
- odsetki naliczone od kredytow 26.821 - - 26.821
- nierozliczone prowizje od

. 762 681 - 1.443
kredytow (762) (681) ( )
- wycena pozycji

1.2 - 1.

zabezpieczanych dla kredytow (676) (1.263) (1.939)
Razem zobowigzania z tytufu 5.972.203 6.492.236 42.267 12.506.706
kredytow

(*) Saldo zadtuzenia powiekszone o kredyty z EIB udzielane za posrednictwem CASA w wysokosci
819.742 tys. zt

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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(**) Saldo zadtuzenia powiekszone o kredyty z EIB udzielane za posrednictwem CAL&F w wysokosci
272.500 tys. zt

Na dzien 31 grudnia 2024 r.

Zapadalno$¢ zobowiazan z tytutu kredytéw wg warunkéw umownych
Nazwa Banku
do roku od roku do 5 lat powyzej 5 lat Razem
BGK 291.489 524.468 - 815.957
BNP PARIBAS SA 286.763 213.541 - 500.304
BANK ROZWOJU RADY EUROPY 307.409 564.510 - 871.919
CREDIT AGRICOLE SA FRANCE(*) 2.724.299 2.266.945 42.730 5.033.974
CREDIT AGRICOLE
LEASING&FACTORING FRANCE 110.000 272.500 382.500
(**)
EAREDIT AGRICOLE Bank Polska 61.953 26.204 i 88.157
ICBC POLSKA - 210.000 - 210.000
ING Bank Slaski S.A. 635.117 472.088 - 1.107.205
PEKAO SA 479.981 505.318 - 985.299
PKO BP SA 579.611 418.474 - 998.085
SANTANDER BANK POLSKA SA 322.615 441.794 - 764.409
ALIOR BANK SA 49.630 15.135 64.765
VeloBank 30.000 35.000 - 65.000
Ogoétem (kapitat) 5.878.867 5.965.977 42.730 11.887.574
- odsetki naliczone od kredytow 32.343 - - 32.343
- nierozliczone prowizje od
. 405 390 - 795
kredytow (405) (390) (795)
- wycena pozycji
1.1 - 1
zabezpieczanych dla kredytow (453) 04 65
Razem zobowigzania z tytulu 5.910.352 5.966.691 42.730 11.919.773
kredytow

(*) Saldo zadtuzenia powiekszone o kredyty z EIB udzielane za posrednictwem CASA w wysokosci
76.004 tys. zt

(**) Saldo zadtuzenia powiekszone o kredyty z EIB udzielane za posrednictwem CAL&F w wysokosci
382.500 tys. zt

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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Na dzien 31 grudnia 2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku harmonogram spfaty kapitatu z tytutu
wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych przedstawia sie nastepujgco:

na dzien 31 grudnia 2025 roku

Zapadalnos¢ zobowigzan z tytutu dtuznych papieréw
wartosciowych wg warunkéw umownych
Nazwa Banku (w wartosciach nominalnych)
do roku od roku do 5 lat powyzej 5 lat Razem
PeKaO S.A. 300.000 200.000 -|  500.000
mBANK - 300.000 - 300.000
PKO BP SA
300.000 150.000 - 450.000
ING Bank Slaski SA
400.000 - - 400.000
Ogétem w wartosciach
nominalnych 1.000.000 650.000 -| 1.650.000
- odsetki
2.010 - - 2.010
- prowizje
(596) (280) - (876)
Ogotem zobowigzania z tytutu
dtuznych papierow
wartosciowych 1.001.414 649.720 - 1.651.134

na dzien 31 grudnia 2024 roku

Zapadalno$¢ zobowigzan z tytutu dtuznych papieréw
wartosciowych wg warunkéw umownych
Nazwa Banku (w wartosciach nominalnych)
do roku od roku do 5 lat powyzej 5 lat Razem
PeKaO 5.A. - 300.000 -l 300.000
mBANK 340.000 - - 340.000
PKO BP SA
- 300.000 - 300.000
ING Bank Slaski SA
- 400.000 - 400.000
Ogétem w wartosciach
nominalnych 340.000 1.000.000 - 1.340.000
- odsetki 2.365 - - 2.365
- prowizje
(626) (267) - (893)
Ogétem zobowigzania z tytutu
dtuznych papieréw
wartosciowych 341.739 999.733 - 1.341.472

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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Obligacje wyemitowane w ramach programu sekurytyzacji zostaty objete przez nastepujgce banki:

Na dzien 31 grudnia 2025 roku (dane w min zt)

Zapadalnos¢ zobowigzan z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych wg
warunkéw umownych
Nazwa Banku . .
(w wartosciach nominalnych)

do roku od roku do 5 lat powyzej 5 lat Razem

Santander 0,00 1250,00 - 1 250,00
ING BSK SA 296,62 1 050,00 - 1346,62
EIB 329,99 - - 329,99
BoA - 950,00 - 950,00
626,61 3 250,00 - 3 876,61

Na dzien 31 grudnia 2024 roku (dane w min zt)

Zapadalnos¢ zobowigzan z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych wg
warunkéw umownych
Nazwa Banku L. .
(w wartosciach nominalnych)
do roku od roku do 5 lat powyzej 5 lat Razem
ING BSK SA 542,25 1016,30 - 1 558,55
SANTANDER - 1000,0 - 1000,0
Bank of America ) 700,0 ) 700,0
EIB 603,26 240,63 - 843,89
Ogoétem 1 145,51 2 956,93 - 4 102,44

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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47.4.2  Zapadalnosc¢ wszystkich przysztych niezdyskontowanych przeptywdéw umownych
. Odrokudo2 | Od2latdo | Od3latdo | Od 4 lat . . 7
31 grudnia 2025 r. Do roku i 3 lat 4lat do 5 lat Powyzej5lat| Ogétem
Zobowigzania z tytutu
kredytow, pozyczek 7.056.783 |  4.717.278| 3.650.915| 1.411.654| 145.647 45.827 | 17.028.104
zobowigzania z tytutu
sekurytyzacji
Zobowigzania z tytutu
wyemitowanych 1.066.061 377.341 303.818 - ) -1 1.747.220
papierow dtuznych
szostafe zobowigzania 854.012 i ) i ) ) 854.012
finansowe
Instrumenty pochodne 11.598 - - - - - 11.598
Ogétem 8.988.454 5.094.619 | 3.954.733| 1.411.654 | 145.647 45.827 | 19.640.934
. Odrokudo2 | Od2latdo | Od3latdo | Od 4 lat .. ,
31 grudnia 2024 Do roku lat 3 lat 4lat do 5 lat Powyzej5lat| Ogétem
Zobowigzania z tytutu
kredytow, pozyczeki 7.631.868 | 3.971.778| 2.682.810| 2.050.747| 928.202 43.403 | 17.308.808
zobowigzania z tytutu
sekurytyzacji
Zobowigzania z tytutu
wyemitowanych 94.458 814.600 610.755 - i -] 1.519.813
papieréow dtuznych
P.ozostafe zobowigzania 882,104 i i i i i 882.104
finansowe
Instrumenty pochodne 15.315 - - - - - 15.315
Ogodtem 8.623.745 4.786.378 | 3.293.565| 2.050.747 | 928.202 43.403 | 19.726.040

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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47.5 Zapadalnos¢ transakcji IRS CCIRS dokonana na bazie przysztych, oczekiwanych wartosci
ptatnosci w dacie zapadalnosci (wycena do wartosci godziwej z uwzglednieniem réznic kursowych)

Na dzien 31 grudnia 2025 r.

Do roku Od roku do 2 lat Od 2 lat do 5 lat Powyzej 5 lat

Wycena IRS:
Stopa stata (1451,4) (871,9) (907,1) -
Razem (1451,4) (871,9) (907,1) -

Na dzien 31 grudnia 2024 r.
Do roku Od roku do 2 lat Od 2 lat do 5 lat Powyzej 5 lat
IRS:
Stopa stata (576,8) (312,5) 976,8 -
Razem (576,8) (312,5) 976,8 -
47.6 Ryzyko kredytowe

Do instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko kredytowe nalezgy: Srodki pieniezne w bankach,
naleznosci z tytutu leasingu, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe, akcje i
udziaty oraz udzielone pozyczki.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci
bilansowej tych instrumentéw. W przypadku srodkéw pienieznych koncentracja ryzyka jest ograniczona ze
wzgledu na duzg liczbe bankdéw i instytucji finansowych, w ktérych Grupa posiada swoje rachunki.

W przypadku inwestycji leasingowych oraz naleznosci z tytutu skfadek ubezpieczeniowych ryzyko
kredytowe jest ograniczane ze wzgledu na duzg ilo$¢ klientéw korzystajgcych z ustug Grupy oraz ich
rozproszenie na obszarze catej Polski oraz w rdznych sektorach gospodarki: przemysle, handlu oraz
ustugach.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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47.7 Koncentracja ryzyka kredytowego

Grupa w zakresie zarzadzania ryzykiem kredytowym kieruje sie nastepujgcymi zasadami:

Naleznosci z tytutu leasingu

Portfel leasingowy jednostki dominujgcej wykazuje bardzo wysoki stopie rozdrobnienia. Na dzien
31 grudnia 2025 roku warto$¢ naleznosci od najwiekszego pojedynczego klienta wynosita 0,24% catosci
salda naleznosci leasingowych jednostki dominujacej, na dzien 31 grudnia 2024 roku 0,25%. Poréwnujac
te dane z danymi z 2024 roku, widoczne jest zachowanie udziatu naleznosci od najwiekszego
pojedynczego klienta.

W momencie rozpoczecia leasingu warto$¢ srodkéw trwatych przekazanych najwiekszemu klientowi
jednostki dominujacej stanowita 0,32% tgcznej wartosci naleznosci z tytutu leasingu na dzien 31 grudnia
2025 roku oraz 0,55% na dzien 31 grudnia 2024 roku.

W zakresie udziatu naleznosci leasingowych z wyodrebnionych branz w ogdlnym saldzie naleznosci spotki
dominujgcej, wyrazny jest udziat branzy transportowej. Znaczacy udziat w portfelu dotyczy rowniez grup:
budownictwa, ustug (grupa nie uwzgledniajgca wysoko wyspecjalizowanych ustug) i przemystu (poza
przemystem spozywczym). Dla branzy transportowe]j udziat wynosi 22,6%, dla budownictwa 15,8%, dla
ustug 12,5%, dla przemystu 10,4%. W przypadku pozostatych branz udziat nie przekracza 7% ogétu
naleznosci spotki dominujacej.

Srodki pieniezne

Na dzien 31 grudnia 2025 roku najwiekszy udziat salda srodkéw pienieznych ulokowanych w jednym
banku w stosunku do catosci salda Srodkéw pienieznych jednostki dominujgcej wynidst 92% (na dzien 31
grudnia 2024 roku 95%).

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci i aktywa finansowe

Na dzien 31 grudnia 2025 roku udziat najwiekszego salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci i aktywow finansowych dotyczacych pojedynczego wierzyciela w stosunku do
catosci salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci i aktywdéw finansowych Grupy
wyniost 39% (na dzien 31 grudnia 2024 roku 33%).

W zwigzku z powyiszym Grupa uwaza, ze w Grupie nie wystepowata znaczaca koncentracja ryzyka
kredytowego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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47.7.1 Finansowanie pozyczek— wiekowanie ekspozycji

31 grudnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r.

Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat
Ekspozycja regularna wg terminéw procentowy procentowy
zapadalnosci (w dniach) (struktura) (struktura)
0-30 1.816.511 94,4% | 1.498.768 94,7%
31-60 23.132 1,2% 15.964 1,0%
61-90 25.590 1,3% 15.627 1,0%
91-180 9.035 0,5% 8.148 0,5%
181-365 14.262 0,7% 13.139 0,8%
>365 36.137 1,9% 31.123 2,0%
Ogétem 1.924.667 100% | 1.582.769 100%

31 grudnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r.

Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat
Ekspozycja zdefaultowana wg procentowy procentowy
opoznien (w dniach) (struktura) (struktura)
0-30 27.678 37,2% 22.078 36,3%
31-90 8.057 10,8% 5.214 8,6%
>90 34.777 46,8% 30.009 49,3%
nieokreslone 3.800 5,1% 3.600 5,9%
Ogoétem 74.313 100% 60.901 100%

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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47.7.2 Wartosc i struktura ekspozycji kredytowej netto w podziale na typ dziatalnosci klienta oraz z
wyszczegolnieniem ekspozycji zdefaultowanej (zgodnie z definicjg przyjetq przez Grupe),
ekspozycji nie zdefaultowanej na koniec roku, ale posiadajgcej opdznienia w ptatnosciach
oraz ekspozycji nie zdefaultowanej bez opdznien.

na dzien 31 grudnia 2025 r.

w tym: ekspozycja kredytowa netto, nie Ekspozycja
zdefaultowana z opdznieniami na koniec kredytowa
w tym: ekspozycja roku wg ponizszych przedziatow zdefaul:;)wana
Ekspozycja | kredytowa netto nie netto
Typ dziatalnosci | kredytowa | zdefaultowana i bez <31-60 <61-90
klienta netto opoznien <=30 dni dni> dni>
Produkcja 1.729.387 1.496.394 148.889 13.271 4.034 66.799
Ustugi 9.719.618 8.340.930 871.615 104.510 42.393 360.170
Handel 1.975.693 1.754.478 148.850 9.618 11.804 50.943
Ogodtem 13.424.698 11.591.802 1.169.354 | 127.399 58.231 477.912
na dzien 31 grudnia 2025 r.; struktura ekspozycji
w tym: ekspozycja kredytowa netto, nie
zdefaultowana z opdznieniami na koniec
w tym: ekspozycja roku wg ponizszych przedziatéw Ekspozycja
Ekspozycja | kredytowa netto nie <61- kredytowa
Typ dziatalnosci | kredytowa | zdefaultowana i bez <31-60 90 zdefaultowana
klienta netto opdznien <=30 dni dni> dni> netto
Produkcja 100,00% 86,5% 8,6% 0,8% 0,2% 3,9%
Ustugi 100,00% 85,8% 9,0% 1,1% 0,4% 3,7%
Handel 100,00% 88,8% 7,5% 0,5% 0,6% 2,6%
Ogoétem 100,00% 86,3% 8,7% 0,9% 0,4% 3,6%

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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na dzien 31 grudnia 2024 r.

w tym: ekspozycja kredytowa netto, Ekspozycja
nie zdefaultowana z opdznieniami na kredytowa
. . koniec roku wg ponizszych zdefaultowana
w tym: ekspozycja dziat "
Ekspozycja kredytowa netto nie przedzialow netto
Typ dziatalnosci | kredytowa zdefaultowana i bez <31-60 <61-90
klienta netto opOznien <=30 dni dni> dni>
Produkcja 1.773.078 1.533.060 155.905 15.546 9.152 59.415
Ustugi 9.227.594 7.703.044 948.948 109.785 49.219 416.598
Handel 2.078.090 1.806.908 170.244 15.195 7.941 77.802
Ogoétem 13.078.762 11.043.012 1.275.097 | 140.526 66.312 553.815
na dzien 31 grudnia 2024 r.; struktura ekspozycji
w tym: ekspozycja kredytowa netto, nie
) zdefaultowana z opéznieniami na koniec roku :
LR LS IR wg ponizszych przedziatow Ekspozycja
Typ Ekspozycja kredytowa netto kredytowa
dziatalnosci kredytowa | nie zdefaultowana i <31-60 | <61-90 |zdefaultowana
klienta netto bez opdinien <=30 dni dni> dni> netto
Produkcja 100,00% 86,5% 8,8% 0,9% 0,5% 3,4%
Ustugi 100,00% 83,5% 10,3% 1,2% 0,5% 4,5%
Handel 100,00% 87,0% 8,2% 0,7% 0,4% 3,7%
Ogoétem 100,00% 84,4% 9,7% 1,1% 0,5% 4,2%

Ekspozycja kredytowa netto to naleznosci leasingowe zagrozone pomniejszone o odpisy aktualizujgce z
tytutu oczekiwanych strat kredytowych. Przez naleznosci zagrozone rozumiane sg niewyfakturowany
kapitat powiekszony o wyfakturowane i niezaptacone faktury.

Przedstawiona wartos¢ ekspozycji kredytowej netto rézni sie od naleznosci leasingowych ujetych w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej gtéwnie o umowy, ktére na koniec dnia bilansowego miaty status
aktywne (status > 8 lub = 8) i jednoczesnie zostaty zawarte w biezgcym miesigcu bilansowym, umowy
takie sg uwzglednianie w wartosci ekspozycji kredytowej w kolejnym miesigcu bilansowym.

Ekspozycja kredytowa netto na 31 grudnia 2025 roku w powyzszej tabeli wynosi 13.424.698 tys. zt (na
dzien 31 grudnia 2024 roku 13.078.762 tys. zt.)

Naleznosci z tytutu leasing wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2025 roku
wynoszg 13.421.678 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2024 roku wynoszg 13.059.104 tys. zt).

W ocenie Grupy znieksztatcenie to nie ma istotnego wptywu na postrzeganie sytuacji finansowej Grupy
przez odbiorcéw sprawozdania.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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Ponizsza tabela przedstawia przychody odsetkowe z naleznosci leasingowych zdefaultowanych w latach
zakoniczonych 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku:

Typ dziatalnosci klienta

Rok zakonczony
31 grudnia 2025 r.

Rok zakonczony
31 grudnia 2024 r.

Produkcja 9.371 7.600
Ustugi 45.699 44.054
Handel 6.308 7.096
Ogétem 61.378 58.750

47.7.3 Wartos¢ zabezpieczen

47.7.3.1 Opis posiadanych zabezpieczern Ilub innych mechanizmow poprawiajgcych jakosc

kredytowq.

Jako skuteczne zabezpieczenie, Grupa zidentyfikowata posiadane weksle wtasne in blanco wystawione
przez leasingobiorcow na zabezpieczenie naleznosci leasingowych oraz posiadanie prawa wtasnosci
przedmiotdow leasingu finansowego przez okres trwania leasingu.

Wartos¢ godziwa wynikajgca z posiadanych weksli in blanco na dzien 31 grudni 2025 roku zostata
oszacowana na kwote 14.979 tys. zt, na dzien 31 grudnia 2024 roku zostata oszacowana na kwote 15.047
tys. zt.

Wartos¢ godziwa zostata oszacowana na podstawie wyliczonej wartosci zdefaultowanych, na dzien
bilansowy, naleznosci, co, do ktorych istniejg przestanki braku powrotu do regularnej obstugi. Tak
wyliczana wartos$¢ jest nastepnie przemnozona przez 5% jako wspdtczynnik dyskonta, w oparciu o
wartosé sprzedazy jakg, Grupa moze uzyskac za sprzedaz tych wierzytelnosci na rynku.

Szacunkowa wycena wartosci godziwej przedmiotow leasingu w portfelu Grupy zostata zaprezentowana
w ponizszej tabeli:

Typ portfela 31 grudnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r.

Wartos¢ godziwa przedmiotow
leasingu z ekspozycji nie
defaultowych

13.486.130 10.001.348
Wartos¢ godziwa przedmiotow
leasingu z ekspozycji
defaultowych

580.648 627.554

A 14.066.778 10.628.902

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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Wartos$¢ godziwa przedmiotdw leasingu zostata oszacowana w oparciu o ich wartosci poczatkowg i krzywa
utraty wartosci rynkowej poszczegdlnych typdw przedmiotéw leasingu w zaleznosci od czasu trwania
poszczegblnych ekspozycji w portfelu Grupy.

47.7.3.2 Ekspozycja na ryzyko kredytowe w podziale na ratingi jakosci kredytowej

Ponizsza tabela prezentuje istotne ekspozycje na ryzyko kredytowe, do ktdrych miat zastosowanie model
oczekiwanych strat kredytowych. Podziat zostat oparty na ponizszej skali ratingowej:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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Na dzien 31 grudnia 2025 r.
dane dotyczg portfela umow jednostki dominujacej

Rating 12-miesieczna Oczekiwana Oczekiwana strata Wartos¢  Wartos¢ portfela
oczekiwana strata  strata kredytowa kredytowa w okresie  portfela brutto netto dla danej
kredytowa — w okresie  trwania ekspozycji - dladanej kategorii ratingu
ekspozycje bez trwania ekspozycje z kategorii
utraty wartosci ekspozycji — rozpoznang utrata ratingu
ekspozycje bez wartosci
utraty wartosci
1 } 858 44 638 65 043 19 547
2 - 33023 54791 524 495 436 681
3 - 8329 21308 285 831 256 194
4 - 14919 18 652 526 402 492 831
5 8817 3028 26 158 889 876 851 873
6 10458 7317 18 350 1538159 1502034
7 8115 1108 2210 873 035 861 602
8 7320 418 3340 4309 765 4298 687
9 8428 46 592 4401 161 4392 095

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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Na dzien 31 grudnia 2024 r. (*)
Oczekiwana strata

12-miesieczna
oczekiwana strata
kredytowa —
ekspozycje bez

kredytowa w
okresie trwania
ekspozycji -
ekspozycje bez

Oczekiwana strata
kredytowa w okresie
trwania ekspozycji -
ekspozycje z
rozpoznang utraty

Wartos¢ portfela
brutto dla danej

Wartos¢ portfela
netto dla danej

Rating utraty wartosci utraty wartosci wartosci kategorii ratingu kategorii ratingu
1 - 145 41511 61982 20326
2 - 27 215 49233 513938 437 490
3 - 9496 23425 329598 296 676
4 - 13378 11 306 517 120 492 436
5 8372 3581 19 907 960 353 928 493
6 9050 6512 15701 1555 146 1523883
7 6 636 1488 1556 833351 823670
8 6 639 304 2510 4228 866 4219413
9 6 885 25 770 4086 174 4078 494

*dane dotyczg portfela uméw jednostki dominujacej

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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48. Instrumenty finansowe
48.1 Reklasyfikacja aktywdw finansowych

Na dzien 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku Grupa nie dokonata reklasyfikacji instrumentdow.
48.2 Wartosc godziwa aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej

W oparciu o stosowane metody ustalania wartosci godziwej, poszczegélne skiadniki aktywdéw
i zobowigzan Grupa klasyfikuje do nastepujacych kategorii:

Poziom 1

Aktywa i zobowigzania wyceniane na podstawie kwotowan rynkowych dostepnych na aktywnych rynkach
dla identycznych instrumentow.

Poziom 2

Aktywa i zobowigzania wyceniane przy zastosowaniu technik wyceny opartych o bezposrednio lub
posrednio zaobserwowane kwotowania rynkowe lub inne informacje bazujace na kwotowaniach
rynkowych.

Poziom 3

Aktywa i zobowigzania wyceniane przy zastosowaniu technik wyceny w przypadku, ktérych dane
wejsciowe nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych.

Grupa dokonuje okresowej oceny przyporzadkowania poszczegdlnych aktywdéw i zobowigzan do
poszczegblnych poziomdéw hierarchii wartosci godziwej. Podstawa klasyfikacji do poszczegdlnych
pozioméw hierarchii wyceny sg dane wejsciowe uzyte do wyceny, czyli kwotowania rynkowe lub inne
informacje. O klasyfikacji aktywa lub zobowigzania do danego poziomu hierarchii decyduje najnizszy
poziom danych wejsciowych uzyty do wyceny, majacych istotny wptyw na wyznaczenie wartosci godziwe;j.

W przypadku zmiany uzytych danych wejsciowych na dane o innym poziomie, np. w wyniku zmian
metodologii wyceny lub zmian Zrédet danych rynkowych, Grupa dokonuje transferu aktywa lub
zobowigzania do wtasciwego poziomu wyceny w okresie sprawozdawczym, w ktdrym ta zmiana nastgpita.

W latach zakonczonych 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku Grupa nie dokonywata zmian w
sposobie wyceny do wartosci godziwej, ktére skutkowatyby transferem sktadnikow aktywdéw i zobowigzan
finansowych pomiedzy poziomami.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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48.3 Wartos¢ godziwa instrumentdow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych instrumentow
finansowych Grupy, ktére wykazane zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w podziale
na poszczegdlne kategorie aktywow i zobowigzan.

31 grudnia 2025 r.

31 grudnia 2024 r.

Wartosc Wartosc Wartosc Wartosc
ksiegowa godziwa ksiegowa godziwa
Aktywa:
Srodki pieniezne 565.570 565.570 722.078 722.078
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
. 13.421.678 13.802.670 13.059.104 13.100.014
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci finansowe 1.483.293 1.483.293 1.215.270 1.215.270
Naleznosci z tytutu pozyczek wyceniane wedtug
1.850.354 1.821.062 1.521.869 1.498.610
zamortyzowanego kosztu
Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci
o - - 1.154 1.154
godziwej
Zobowiazania:
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek
wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu 12.506.706 12.588.175 11.919.773  11.967.803
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych wyceniane wedtug 5.534.802  5.534.802 5.460.341  5.460.341
zamortyzowanego kosztu
Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane
854.012 854.012 844.542 844.542
wg zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug 11.598 11.598 15.315 15.315

wartosci godziwe;j

Ponizej przedstawiamy metody i zatozenia przyjete przy dokonywaniu szacunku wartosci godziwej
poszczegdlnych klas instrumentow finansowych, dla ktérych szacowanie takiej wartosci jest uzasadnione.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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Srodki pieniezne
Wartosci ksiegowe sg zblizone do wartosci godziwej z powodu krotkiego terminu zapadalnosci tych
instrumentdw oraz stosowania w ich przypadku rynkowych stép procentowych.

Naleznosci z tytutu leasingu wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Warto$¢ godziwa zostata oszacowana poprzez zdyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywow
srodkéw pienieznych wedtug stopy procentowej leasingu ustalonej na poziomie zblizonym do rynkowe;j
stopy zwrotu na koniec roku sprawozdawczego, obliczonej jako srednia transakcji leasingu zawartych w
ostatnich miesigcach roku lub roku bilansowego.

Naleznosci finansowe oraz pozostate aktywa finansowe
Wartosci ksiegowe sg zblizone do wartosci godziwej z powodu krotkiego terminu zapadalnosci tych
instrumentéw lub stosowania w ich przypadku zmiennych stép procentowych, za wyjatkiem
wierzytelnosci windykacyjnych, ktérych wartos¢ godziwa zostata oszacowana przez Grupe na podstawie
modelu sptat powstatym w oparciu o dane historyczne.

Naleznosci z tytutu pozyczek wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Wartosci ksiegowe sg zblizone do wartosci godziwej z powodu krétkiego terminu zapadalnosci tych
instrumentéw lub stosowania w ich przypadku zmiennych stép procentowych.

Zobowigzania z tytutu kredytow i poZyczek wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Instrumenty te zostaty wycenione przy zastosowaniu stép procentowych obowigzujgcych na koniec roku.
W przypadku tych instrumentéw wartosci ksiegowe sg zblizone do wartosci godziwej z powodu
stosowania zmiennych stép procentowych.

Obligacje
W przypadku tych instrumentéw wartosci ksiegowe sg zblizone do wartosci godziwej z powodu krétkiego
terminu zapadalnosci lub stosowania zmiennych stép procentowych.

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej

Wartos$¢ godziwa transakcji swap jest szacowana na podstawie kwotowan rynkowych na koniec
poszczegdlnych okresdow obrachunkowych. Wartosé godziwa instrumentéw pochodnych zostata ustalona
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przeptywdw pienieznych przy uzyciu aktualnie obowigzujgcych
stép procentowych. Krzywa rynkowa konstruowana jest w oparciu o kwotowania depozytéw z rynku
miedzybankowego (do jednego roku) oraz kwotowania rynkowych stawek IRS (powyzej jednego roku).
Stopy procentowe oraz czynniki dyskontowe sg wyznaczane dla termindw faktycznych przeptywéw
generowanych przez transakcje przy uzyciu metody ekstrapolacji.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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[Wszystkie kwoty zostaty wykazane w tys. zi]

Na dzien 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku Grupa posiadata nastepujace instrumenty

finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j:

31 grudnia 2025 r.

31 grudnia 2024 r.

Notowania z
aktywnych
rynkéow
(Poziom 1)

Istotne dane
obserwowalne
(Poziom 2)

Istotne dane
nieobserwowalne
(Poziom 3)

Poziom1l Poziom2 Poziom3

Aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Instrumenty pochodne - -
Aktywa finansowe

Instrumenty zabezpieczajace
Instrumenty pochodne - -
Zobowigzania wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik
finansowy
Instrumenty pochodne - -

Transakcje zabezpieczajace
wartos¢ godziwg

Pozycje zabezpieczane
Naleznosci leasingowe
bedace pozycjg
zabezpieczang - -

Instrumenty zabezpieczajace

Instrumenty pochodne - 11.598

Grupa dokonuje okresowej oceny przyporzadkowania poszczegdlnych aktywow i

- 1.154 -

zobowigzan do

poszczegblnych poziomdéw hierarchii wartosci godziwej. Podstawg klasyfikacji do poszczegdlnych
pozioméw hierarchii wyceny sg dane wejsciowe uzyte do wyceny, czyli kwotowania rynkowe lub inne
informacje. O klasyfikacji aktywa lub zobowigzania do danego poziomu hierarchii decyduje najnizszy
poziom danych wejsciowych uzyty do wyceny, majacych istotny wptyw na wyznaczenie wartosci godziwe;j.

W przypadku zmiany uzytych danych wejsciowych na dane o innym poziomie, np. w wyniku zmian
metodologii wyceny lub zmian Zrédet danych rynkowych, Grupa dokonuje transferu aktywa lub
zobowigzania do wtasciwego poziomu wyceny w okresie sprawozdawczym, w ktdrym ta zmiana nastgpita.

W latach zakonczonych 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku Grupa nie dokonywata zmian w
sposobie wyceny do wartosci godziwej, ktére skutkowatyby transferem sktadnikow aktywow i zobowigzan

finansowych pomiedzy poziomami.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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[Wszystkie kwoty zostaty wykazane w tys. zi]

Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych z poziomu 2 oraz 3 ustala sie stosujgc techniki wyceny (np.
modele), opisane w nocie 6.9.

Dane wejsciowe do wyceny instrumentéw klasyfikowanych do poziomu 2 oraz 3 obejmujg kursy
walutowe, krzywe stép procentowych, stawki referencyjne, zmiennosci kurséw walutowych i stawek
referencyjnych, punkty swapowe, basis spready, wartosci indeksow gietdowych oraz ceny futures.

48.4 Rachunkowos¢ zabezpieczen

Ogdlne zasady stosowania rachunkowosci zabezpieczen przedstawiajg sie nastepujaco:

Grupa zawiera transakcje na instrumenty pochodne w celu zabezpieczania sie przed ryzykiem stopy
procentowej oraz kursu walutowego. Zasady zarzadzania ryzykiem oraz stosowane w tym celu
instrumenty zabezpieczajgce sg wskazane w nocie 47.

Grupa wyznacza zawierane instrumenty pochodne na instrumenty zabezpieczajgce w powigzaniu
zabezpieczenia wartosci godziwe] lub zabezpieczenia przeptywdw pienieznych, pod warunkiem spetnienia
nastepujacych kryteriow:

e Powigzanie zabezpieczajgce skfada sie z dopuszczonych instrumentdéw finansowych oraz
dopuszczonych pozycji zabezpieczanych;

e Przed rozpoczeciem stosowania rachunkowosci zabezpieczen zostata sporzgdzona formalna
dokumentacja

e Powigzanie zabezpieczajgce spetnia wszystkie nastepujace wymogi efektywnosci zabezpieczenia:

- wystepuje ekonomiczne powigzanie pomiedzy instrumentem zabezpieczajgcym a pozycja
zabezpieczang;

- efekt ryzyka kredytowego nie jest dominujacy w zmiane wartosci, ktére wynikajg z ekonomicznego
powigzania;

- wspodtczynnik zabezpieczenia (hedge ratio) obrazuje faktyczng wielkosé instrumentu
zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczanej, ktérg jednostka zabezpiecza (o ile wyznaczenie
wspotczynnika zabezpieczenia nie jest Swiadomg probg wygenerowania efektu ksiegowego
niezgodnego z celem rachunkowosci zabezpieczen.

Stosowane powigzania zabezpieczajace

Na dzien 31 grudnia 2025 roku Grupa posiada nastepujgce otwarte powigzania zabezpieczajace:

Rodzaj ryzyka Typ zabezpieczenia Instrument zabezpieczajacy Pozycja zabezpieczana
Ryzyko stopy Zabezpieczenie IRS Kredyty oparte o indeks
procentowe;j wartosci godziwe;j (Grupa otrzymuje stope zmienng 1M oraz naleznosci
opartg na indeksie 1M, a ptaci leasingowe na stopie statej
stope statg)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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[Wszystkie kwoty zostaty wykazane w tys. zi]

Szczegdtowe informacje o profilu rozktadu w czasie kwot nominalnych instrumentédw zabezpieczajacych
oraz o ich parametrach cenowych (przedziat stopy statej, kurs forwardowy) sg zaprezentowane w nocie
24,

Grupa dokonuje oceny efektywnosci powigzania (w tym, istnienia powiazania ekonomicznego pomiedzy
pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym) na bazie poréwnania parametréw krytycznych.

Podejscie do zawierania transakcji zabezpieczajgcych zaktada dopasowanie nominatu, okreséw ptatnosci
oraz rodzaju stawki referencyjnej (stopy benchmarkowej). W rezultacie, zmiana wartosci godziwej
instrumentdéw zabezpieczajgcych skutecznie kompensuje zmiane wartosci godziwej.

Z tego wzgledu, tak diugo, jak parametry krytyczne instrumentu i pozycji s3 dopasowane, Grupa stwierdza
wystepowanie ekonomicznego powigzania pomiedzy instrumentem zabezpieczajgcym a pozycja
zabezpieczanym. Weryfikacja parametréw krytycznych jest dokonywana co miesigc.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen wartosci godziwej

Grupa stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen wartosci godziwej w odniesieniu do wybranych przeptywéw z
tytutu umoéw leasingowych wyrazonych w euro.

Do zabezpieczenia swojej ekspozycji na zmiany kursu walutowego dla desygnowanych do rachunkowosci
zabezpieczen umoéw leasingowych Grupa wykorzystuje zaciggniete kredyty w euro.

Zabezpieczanym ryzykiem w ramach stosowanej przez Grupe rachunkowosci zabezpieczen wartosci
godziwej jest ryzyko walutowe.

Grupa ustala, czy miedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym istnieje powigzanie
ekonomiczne poprzez przeprowadzenie testu BPV polegajgcego na porédwnaniu zmian rewaluacji spot
instrumentéw zabezpieczajgcych oraz rewaluacji spot pozycji zabezpieczanej w sytuacji zmiany kursu
walutowego o +/- 1 grosz.

Grupa wyznacza wskaznik zabezpieczenia jako stosunek wartosci nominalnej aktualnie wykorzystywanego
instrumentu zabezpieczajacego do wartosci nominalnej aktualnie zabezpieczanej pozycji.

W zakresie stosowanych powigzan zabezpieczajacych wartosé godziwg, gtdwnymi zidentyfikowanymi
przez Grupe zrédtami nieefektywnosci sa:

= niedopasowanie termindw przeptywdw pienieznych wynikajacych z rat leasingowych do
przeptywéw wynikajgcych z kredytow walutowych,

= niedopasowanie kwoty przeptywow pienieznych wynikajgcych z rat leasingowych do przeptywoéw
wynikajacych z kredytow walutowych.

Grupa nie identyfikuje innych Zzrddet nieefektywnosci w zakresie stosowanych relacji zabezpieczajgcych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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[Wszystkie kwoty zostaty wykazane w tys. zi]

Ponizsze tabele prezentujg ilosciowy wptyw stosowania rachunkowosci zabezpieczen przeptywoéw
pienieznych na bilans oraz rachunek zyskéw i strat.

Wartosci nominalne instrumentdw zabezpieczajgcych wartos¢ godziwag
Pozostaty czas do zapadalnosci

0od3 RAZEM
Do1l 0d 1-3 0Od 1 roku do . .
Powyzej 5 lat

miesigca miesiecy mlis:z'do 5 lat

Kredyty zabezpieczajace rewaluacje walutowa umoéw leasingowych

2025-12-31

Wartos$¢ nominalna - 10.041 34.058 167.733 - 211.832
2024-12-31

Wartos$¢ nominalna 19.033 26.160 48.907 145.815 - 239.915

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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Wptyw zabezpieczenia wartosci godziwej na bilans i wynik finansowy w zakresie instrumentéw zabezpieczajacych

Wartos¢

nominalna
31.12.2025 211.832
31.12.2024 239.915

Wartosc bilansowa

Nazwa pozycji w bilansie,
ktéra zawiera
zabezpieczajacy

Aktywa Zobowiazania

- 212.511

- 496.759

Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki

instrument

Zmiana

instrumentu zabezpieczajacego
stosowanego

ujecia

zabezpieczenia w

okresie

wartosci  godziwej

jako podstawa
nieefektywnosci
danym

(5.272)

(10.741)

Kwota
nieefektywnosci
zabezpieczenia ujeta
w RZiS

Pozycja w sprawozdaniu

ujeta
zabezpieczenia

(423) Wynik z pozycji wymiany

(4.657) Wynik z pozycji wymiany

Na dzien 31 grudnia 2025 roku korekta wartosci pozycji zabezpieczanej wyniosta (2.744) tys. zt (na dzien 31 grudnia 2024 roku (2.320) tys. z1).

Wptyw zabezpieczenia wartosci godziwej na bilans i wynik finansowy w zakresie pozycji zabezpieczanych

Wartosc bilansowa

Aktywa Zobowiazania
31.12.2025 223.907 -
31.12.2024 251.369 -

Skumulowana kwota korekt
zabezpieczenia  wartosci  godziwej
pozycji zabezpieczanej zawarta w
wartosci bilansowej pozycji

zabezpieczanej ujetej w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej

Aktywa Zobowiazania

- 31.379

- 28.560

Pozycja bilansu,
zaprezentowano
zabezpieczang

Naleznosci z tyt.
ustug oraz
naleznosci

Naleznosci z tyt.
ustug oraz
naleznosci

w ktorej
pozycje

dostaw i
pozostate

dostaw i
pozostate

Zmiana wartosci pozycji
zabezpieczanej stosowanej
jako podstawa ujecia

nieefektywnosci
zabezpieczenia w danym
okresie

(2.820)

(4.549)

Skumulowana kwota korekt zabezpieczenia

wartosci godziwej pozostajacych w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla
wszelkich  pozycji zabezpieczanych, w

przypadku ktérych zaprzestano dokonywania
korekt o zyski i straty z tytutu zabezpieczenia

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego
integralng czesc¢

157/167

catkowitych dochoddéw (rachunku
zyskéw i strat), ktéra zawiera
nieefektywnos¢



Z CREDIT AGRICOLE
X EFL LEASING

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2025 roku

[Wszystkie kwoty zostaty wykazane w tys. zi]

Rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych

Grupa stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczed przeptywdw pienieznych w odniesieniu do przysztych
planowanych ptatnosci w euro wynikajgcych ze sprzedazy srodkéw trwatych.

Grupa wykorzystuje zaciggniete kredyty walutowe do zabezpieczenia swojej ekspozycji na zmiennosc¢ kuru
walutowego dla desygnowanych do rachunkowosci zabezpieczehn przysztych planowanych ptatnosci ze
sprzedazy srodkéw trwatych.

Zabezpieczanym ryzykiem w ramach stosowanej przez Grupe rachunkowosci zabezpieczen przeptywow
pienieznych jest ryzyko walutowe.

Grupa ustala, czy miedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym istnieje powigzanie
ekonomiczne poprzez przeprowadzenie testu BPV polegajgcego na poréwnaniu zmian rewaluacji spot
instrumentéw zabezpieczajgcych oraz rewaluacji spot pozycji zabezpieczanej w sytuacji zmiany kursu
walutowego o +/- 1 grosz.

Grupa wyznacza wskaznik zabezpieczenia jako stosunek wartosci nominalnej aktualnie wykorzystywanego
instrumentu zabezpieczajgcego do wartosci nominalnej aktualnie zabezpieczanej pozycji.

W zakresie stosowanych powigzan zabezpieczajacych wartosé¢ godziwg, gtdwnymi zidentyfikowanymi
przez Grupe zrédtami nieefektywnosci sa:

= niedopasowanie termindw przeptywdw pienieznych wynikajgcych ze sprzedazy $srodka trwatego do
przeptywéw wynikajacych z kredytéw walutowych,

= niedopasowanie kwoty przeptywow pienieznych wynikajgcych ze sprzedazy srodka trwatego do
przeptywéw wynikajacych z kredytéw walutowych.

Grupa nie identyfikuje innych Zzrodet nieefektywnosci w zakresie stosowanych relacji zabezpieczajacych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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Ponizsze tabele prezentujg ilosciowy wptyw stosowania rachunkowosci zabezpieczen przeptywoéw
pienieznych na kapitat oraz rachunek zyskéw i strat.

Pozostaty czas do zapadalnosci

0d 3 RAZEM
Do 1 0d 1-3 .. 0d 1 roku do . .
.. . miesiecy do Powyzej 5 lat
miesigca miesiecy 1 roku 5 lat

Kredyty zabezpieczajace rewaluacje walutowg umow leasingowych

31-12-2025

Wartos¢ nominalna 12.988 25.206 157.555 258.420 - 454.169
31-12-2024

Wartos$¢ nominalna 18.472 34.384 149.666 289.336 - 491.858

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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Wptyw zabezpieczenia przeptywow pienieznych na bilans i wynik finansowy w zakresie instrumentow zabezpieczajacych

Zmiana wartosci Zyski lub straty z . Kwota .
AARE L Pozycja . Pozycja w
Wartos¢ bilansowa godziwej tytutu I przeklasyfikowana z .
- . . . Kwota zestawienia sprawozdaniu z
Nazwa pozycji w instrumentu zabezpieczeniadla ) rezerwy z tytutu .
) . ; X X nieefektyw catkowitych N . catkowitych
Yy bilansie, ktéra zabezpieczajgcego okresu L . . zabezpieczenia .
Wartos¢ . . nosci dochodéw P dochodéw (rachunku
. zawiera stosowanego jako sprawozdawczego, . P przeptywow P p
nominalna . .. . . zabezpiecz  (rachunku zyskow .. . zyskow i strat), ktora
instrument podstawa ujecia ktore zostaty ujete . . L. pienieznych do .
. . . . . L . . enia ujeta  istrat), w ktorej g zawiera korekte z
Aktywa Zobowiazania  zabezpieczajacy nieefektywnosci w innych . . wyniku finansowego
. i i w RzZiS ujeto kwote . tytutu
zabezpieczenia w catkowitych nieefektywnosci jako korekta z tytutu rzeklasvfikowania
danym okresie dochodach ¥ przeklasyfikowania P Y
Wynik z pozycji Wynik z pozycji
31.12.2025 454.169 ; 455.639 Kredyty i pozyczki (13.074) 7.347 (5.728) ynixz pozycy (12.941) ynikz pozyq
wymiany wymiany
Wynik z pozycji Wynik z pozycji
31.12.2024 491.858 ; 491.858 Kredyty i pozyczki (7.887) 2.977 (4.909) ynikz pozyd) (10.948) ynikz pozyd)

wymiany

wymiany

Wptyw zabezpieczenia przeptywow pienieznych na bilans i wynik finansowy w zakresie pozycji zabezpieczanej

Saldo pozostajace w rezerwie z
tytutu zabezpieczenia przeptywéw
pienieznych z tytutu wszelkich
powigzan zabezpieczajacych, dla
ktorych nie stosuje sie juz
rachunkowosci zabezpieczen

Saldo rezerwy z tytutu
zabezpieczenia przeptywow
pienieznych dla kontynuowanych
zabezpieczen

Zmiana wartosci pozycji
zabezpieczanej stosowanej jako
podstawa ujecia efektywnosci
zabezpieczenia w danym okresie

31.12.2025 (13.074) 7.347 -

31.12.2024 (7.887) 2.977 -

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego
integralng czesc¢
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Wynik na rachunkowosci zabezpieczen

Za rok zakonczony Za rok zakoriczony
31 grudnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r.

Rachunkowos¢ zabezpieczen wartosci godziwej (2.744) (2.320)
Woycena transakcji zabezpieczanej 5.776 11.049
Wycena transakcji zabezpieczajacej (8.520) (13.369)
Rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych (5.728) (4.909)
Nieefektywnosé wynikajgca z zabezpieczen przeptywdw pienieznych (5.728) (4.909)
RAZEM (8.471) (7.229)

Wptyw zastosowania rachunkowosci zabezpieczen na sprawozdania finansowe

Instrumenty pochodne, spetniajgce definicje instrumentu zabezpieczajgcego, stanowiag zabezpieczenie
ryzyka zmian wartosci godziwej, dla okreslonych aktywdw i pasywow generujacych takie ryzyko.

Dla ustanowionych efektywnych powigzan zabezpieczajgcych, zmiany wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajgcego sg bezzwtocznie ujmowane w wynik finansowy. Zysk lub strata na zabezpieczanej
pozycji, ktére przypisa¢ mozna ryzyku, przed ktérym jednostka pragnie sie zabezpieczy¢, korygujg wartos¢
bilansowgq zabezpieczanej pozycji oraz sg ujmowane biezgco w wyniku finansowym.

Jednostka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajgcy
wygasa lub zostaje sprzedany, jego wykorzystanie dobiega konca lub nastepuje jego realizacja, lub jezeli
zabezpieczenie przestaje spetniac nastepujgce warunki:
e cel zarzadzania ryzykiem dla powigzania zabezpieczajgcego nie ulegt zmianie,
e Wwciaz istnieje ekonomiczne powigzanie pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym,
e wptyw ryzyka kredytowego nie dominuje zmiany wartosci godziwej, ktére wynikajg z
ekonomicznego powigzania.

Mozliwe jest czesciowe wytaczenie transakcji zabezpieczajgcej w przypadku niedopasowania
wspotczynnika zabezpieczenia.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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Metoda oraz czestotliwo$¢ oceny efektywnosci powigzan zabezpieczajgcych okreslona jest w
dokumentacji poszczegdlnych powigzan zabezpieczajacych.

W przypadku zaprzestania lub czesciowego wytgczenia stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen,
korekta wartosci bilansowej zabezpieczanego aktywa lub pasywa jest odpisywana do rachunku zyskow i
strat.

Instrumenty pochodne nie objete rachunkowoscig zabezpieczen zalicza sie do aktywdéw finansowych lub
zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu.

Wartos¢ godziwa transakcji pochodnych szacowana jest przez Grupe w oparciu o aktualne dla daty
wyceny dane rynkowe.

Instrumenty pochodne sg zawierane z gtéwnymi bankami komercyjnymi w Polsce, w zwigzku, z czym
ryzyko niezrealizowania transakcji przez drugg strone Grupa uznaje za nieistotne.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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48.5 Klasyfikacja instrumentdw finansowych

Aktywa finansowe na dzien 31 grudnia 2025 roku

Aktywa finansowe Aktywa finansowe
wyceniane wedtug w wartosci
zamortyzowanego godziwej przez

kosztu  wynik finansowy

Aktywa finansowe w Instrumenty Razem

wartosci godziwej zabezpieczajace

przez pozostate

catkowite dochody

Srodki pieniezne 565.570 - - - 565.570
Naleznosci z tytutu leasing
. 13.421.678 - - - 13.421.678
finansowego
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug, pozostate naleznosci 1.483.293 - - - 1.483.293
finansowe
Instrumenty pochodne - - - - -
Naleznosci z tytutu pozyczek 1.850.354 - - - 1.850.354
Ogotem 17.320.894 - - - 17.320.894
Zobowigzania finansowe na dzien 31 grudnia 2025 roku
Zobowiazania finansowe Zobowiazania finansowe Instrumenty Razem
wyceniane wedtug wyceniane do wartosci zabezpieczajace
zamortyzowanego kosztu godziwej przez wynik
finansowy
Zobowigzania z tytutu
kredytw i pozyczek 12.506.706 - - 12.506.706
Zobowigzania z tytutu
wyemitowanych dtuznych
_ - 5.534.802 - - 5.534.802
papierow wartosciowych
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania
. 854.012 - - 854.012
finansowe
Instrumenty pochodne - - 11.598 11.598
Ogotem 18.895.520 - 11.598 18.907.118

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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Aktywa finansowe na dzien 31 grudnia 2024 roku

Aktywa finansowe Aktywa finansowe Aktywa finansowe w Instrumenty Razem
wyceniane wedtug w wartosci wartosci godziwej zabezpieczajace
zamortyzowanego godziwej przez przez pozostate
kosztu  wynik finansowy  catkowite dochody
Srodki pieniezne 722.078 - - - 722.078
Naleznosci z tytutu leasing
) 13.059.104 - - - 13.059.104
finansowego
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug, pozostate naleznosci 1.215.270 - - - 1.215.270
finansowe
Instrumenty pochodne - - - 1.154 1.154
Naleznosci z tytutu pozyczek 1.521.869 - - - 1.521.869
Ogotem 16.518.321 - - 1.154 16.519.475
Zobowigzania finansowe na dzien 31 grudnia 2024 roku
Zobowiazania finansowe Zobowiazania finansowe Instrumenty Razem
wyceniane wedtug wyceniane do wartosci zabezpieczajace
zamortyzowanego kosztu godziwej przez wynik
finansowy
Zobowigzania z tytutu
kredytéw i pozyczek 11.919.773 - - 11.919.773
Zobowigzania z tytutu
wyemitowanych dtuznych
L . 5.460.341 - - 5.460.341
papierow wartosciowych
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania
. 844.542 - - 844.542
finansowe
Instrumenty pochodne - - 15.315 15.315
Ogotem 18.224.656 - 15.315 18.239.971

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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Skonsolidowane Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Aktywa i Aktywa Aktywa finansowe Zobowiazania Instrumenty  Instrumenty
zobowigzania finansowe w wyceniane wedtug finansowe Zabezpieczajace Finansowe
wyceniane w wartosci zamortyzowanego wyceniane wg Ogoétem
wartosci godziwej przez kosztu zamortyzowane
godziwej przez pozostate go kosztu
wynik catkowite
finansowy dochody

Rok zakornczony 31 grudnia 2025 roku

Przychody/ - - 1.716.803 (982.008) - 734.795
(Koszty) z tytutu

odsetek

Rdznice kursowe - - (8.867) 36.043 - 27.176
Rozwiazanie - - (172.247) - - (172.247)

(utworzenie)
odpisow
aktualizujgcych

Przychody/ (1.429) - - - (120) (1.549)
(Koszty) z tytutu

wyceny do

wartosci

godziwej
Ogétem (1.429) - 1.535.689 (945.965) (120)  (588.175)

(zysk/ (strata))

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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Skonsolidowane Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Aktywa i Aktywa Aktywa finansowe Zobowiazania Instrumenty  Instrumenty
zobowigzania finansowe w wyceniane wedtug finansowe Zabezpieczajace Finansowe
wyceniane w wartosci zamortyzowanego wyceniane wg Ogoétem
wartosci godziwej przez kosztu zamortyzowane
godziwej przez pozostate go kosztu
wynik catkowite
finansowy dochody

Rok zakonczony 31 grudnia 2024 roku

Przychody/ - - 1.725.951 (1.047.708) - 678.243
(Koszty) z tytutu

odsetek

Rdznice kursowe - - (16.214) 58.990 - 42.776
Rozwiazanie - - (33.888) - - (33.888)

(utworzenie)
odpisow
aktualizujgcych

Przychody/ (2.239) - - - (167) (2.406)
(Koszty) z tytutu

wyceny do

wartosci

godziwej
Ogétem (2.239) - 1.675.849 (988.718) (167) 684.725

(zysk/ (strata))

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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49. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu roku sprawozdawczego

Nie wystgpity zadne istotne zdarzenia po dacie zakoriczenia roku sprawozdawczego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 167 stanowig jego integralng czes¢
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